
PROGRAM STUDI MANAJEMEN UNIKOM 2018 

( 1 ) 

 

 

PENGARUHaNILAIaTUKAR RUPIAHaDANaTINGKATaINFLASIa 
TERHADAPaINDEKSaHARGAaSAHAMaGABUNGANa(IHSG)aDI 

aBURSAaEFEKaINDONESIAa(BEI)aPERIODEa2012-2017 
 

Oleh :  
Irmana Insan N1 . Linna Ismawati2 

ProgramaStudiaManajemen,aFakultasaEkonomiadanaBisnis  
UniversitasaKomputeraIndonesia,aBandung,aIndonesia 

JalanaDipatiukur No.a112.-.116, Kota Bandung, Jawa Barat 40132 
E-mail : irmananasrullah@gmail.com , Linnaismawati@yahoo.co.id 

 

 

Abstraka-aPenelitianaini meneliti tentang pergerakanaIndeksaHargaaSaham    
Gabungana(IHSG)adiaBursaaEfekaIndonesia dengan variabel bebas Nilai         
TukaraRupiahadanaTingkat Inflasi. Periode sampel penelitian ini pada tahun 
2012, 2013, 2014, 2015, 2015, dan 2017.Penelitin ini menggunkan data sekunder, 
yaitu laporan bulanan Bank Indonesia dan BursaaEfekaIndonesia 
Metodeaanalisisayangadigunakanadalamapenelitianainiaadalah menggunakan 
analisisapath/analisis jalur. Hasilapenelitianamenunjukkanabahwaasecara 
parsialamaupun simultan variabelanilaiatukararupiah dan tingkat inflasi 
berpengaruhasignfikan terhadapaIndeksaHargaaSahamaGabungana(IHSG).  
Sedangkanavariabel bebas TingkataInflasi berpengaruh tidakasignifikan 
terhadapaNilaiaTukaraRupiah.  
  

Kataakunci : Nilai Tukar Rupiah, TingkataInflasi, Indeks Harga Saham 
Gabungan 

 
Theainfluenceaof the rupiahaexchangearateband the rate ofainflation ofa 

the composite shares priceaindex at the indonesian stock exchange 
 

Abstract - This research examines all that much about movement theacomposite 
shares priceaindex at theaindonesianastockaexchange with a variable free 
thearupiahaexchangearate and the rateaofainflation .A period of research sample 
areas in 2012 , 2013 , 2014 , 2015 , 2015 , and 2017 .This is using penelitin 
secondary data , namely monthly reports bank indonesia and the indonesia stock 
exchange .Theamethodaofaanalysis that usedainathisaresearch wasausing 
analysisapath / lane analysis .Thearesearch results show that in full and 
simultaneous variable thearupiahaexchangearate and the rateaofainflation 
influential signfikan making the composite shares price index .The rate of inflation 
while free variable influential insignificant on thearupiahaexchangearate 
. 
Keyword : Rupiah ExchangeaRate, Inflation Rate,aComposite SharesaPrice 

Index
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PENDAHULUAN 
 

Setelahaaaterjadinyaaaakrisis 
moneteraamengakibatkanaaekonomi 
Indonesiaaaaaayangaaaasebelumnya 
mengalamiapertumbuhan,pesat,telah 
mengalamiaperununanayang drastis. 
Halainiadisebabkanakarena,melemah
nyaanilaiatukaradanaterjadinya,inflasi
Nilaiatukaradana,,inflasiayang,tinggi
mempunyaiahubunganayanganegatif 
bagiapasaramodal. Menurut Surbakti 
(2013) dalam jurnal Amalia 
Salsabila1, Deannes Isynuwardhana, 
Khairunnisa, “perubahan nilai tukar 
akan mempengaruhiaIndeksaHarga 
Saham Gabungan. Ketika nilaiatukar 
dolar.Amerika mengalami penguatan 
maka bisa dipastikan investor akan 
berbondong - bondong menarik 
uangnya dari investasi saham ke 
dollar.untuk.kemudian diinvestasikan 
ke tempatalain sebagaiatabungan. 
Sehingga permintaanaaterhadap 
saham menurun dan otomatisaharga 
saham pun mengalami penurunan 
yang diikutiaolehapenurunan IHSG”. 
“Nilai tukar (atau dikenal sebagai 
kurs) didefinisikan sebagaiaharga 
mataauangadalamanegeriadariamat
a uangaasing”a(Salvatore, 2014:61 
dalam jurnal Amalia Salsabila1, 
Deannes Isynuwardhana, 
Khairunnisa). “Dari transaksiajual beli 
barang danajasa dengan negara lain 
terdapat perbandingan nilai atau 
harga antara kedua mata uang 
tersebut dan inilah tercipta nilai tukar 
atau kurs yang terdiri dari kurs jual, 
kurs beli, dan kurs tengah”. (Hadi, 
2015:289 dalam jurnal Amalia 
Salsabila1, Deannes Isynuwardhana, 
Khairunnisa). Selanjutnya variabel 

makroekonomi inflasi juga turut 
mempengaruhi pergerakan laju IHSG 
di Indonesia. TingkataInflasiayang 
tinggi biasanya dikaitkan 
denganakondisi ekonomi yang terlalu 
panasa(overheated). Artinya kondisi 
ekonomiamengalami permintaan 
atas produk yang melebihi kapasitas 
penawaran produknya, sehingga 
harga‐harga cenderung mengalami 
kenaikan. Inflasi yang terlalu tinggi 
juga akan menyebabkan penurunan 
daya beli uang. “Di sampingaitu, 
inflasi yang tinggi juga 
bisaamengurangi tingkat pendapatan 
riil yangaadiperoleh investoradari 
investasinya” (Kewal, 2012). 
Kondisiaademikianaaakan 
menyebabkan menurunnya 
permintaan terhadap saham 
sehingga secaraaalangsung akan 
berpengaruh terhadapaaturunnya 
indeks hargaaasahamaagabungan. 
“Denganademikian tingkat inflasi 
yang rendahaaakanameningkatkan 
harga saham, sedangkan sebaliknya 
tingkat inflasiaayang tinggi akan 
menurunkan harga saham” 
(Maryanne,a2009). Inflasiaadiukur 
dengan menghitung perubahan 
tingkat persentaseaaperubahan 
sebuah indeksaaharga. Untuk 
mengukur laju inflasi di Indonesia, 
salah satu indikator yang sering 
digunakan yaitu IndeksaaHarga 
Konsumen (IHK) atau Consumer 
Price Indexaa(CPI). IHK mengukur 
harga rata-rata dari barang tertentu 
yang dibeli olehakonsumen. Kondisi 
yang terjadi di setiap periodenya 
mempengaruhi para investor untuk 
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melakukan investasi di pasaramodal. 
Maka penulis tertarikaauntuk 
melakukan penelitianadengan judul 
“Analisis Pengaruh Nilai Tukar 

Rupiah dan Tingkat Inflasi Terhadap 
Indeks Harga Saham Gabungan 
(IHSG) di Bursa Efek Indonesia 
Periode 2012-2017” 

 

KAJIAN PUSTAKA 
 
NILAI TUKAR RUPIAH

“Kurs valuta adalah harga satu 
unit valuta yang ditunjukan dalam 
valutaaalain”. (Sukirno, 2006). 
Pergerakanaanilai tukar 
mencerminkan perubahan tingkat 
kelangkaanasuatu mataauang 
dikatakan semakin mahal bila nilai 
tukar US dollar melemah atau nilai 
tukar rupiah menguat, karena untuk 
mendapatkan satu unit US dollar 
jumlah rupiah yang dibutuhkan 
semakin sedikit. Dan nilai tukar US 
dollar menguat atau nilai tukar rupiah 
melemah, karena untuk mendapatkan 
satu unit US dollar jumlah rupiah yang 
dibutuhkan semakin banyak. 
“Menguatnya nilai 
tukararupiahamenunjukkan bahwa 
rupiah semakin langka. Pertumbuhan 
permintaan rupiah lebih cepat dari 
pertumbuhan penawarannya, begitu 
juga sebaliknya”. (Manurung dan 
Rahardja, 2004) 
 
TINGKAT INFLASI 

definisi inflasi adalah sebagai 
berikut :  Menurut Sadono Sukirno 
(2002 : 15): “inflasiadidefinisikan 
sebagai suatu prosesakenaikan 
harga-harga yang berlakuadalam 
peekonomian”. ,Menurut Mc Eachern 
( 2000 : 133): “Inflasi 
adalahaakenaikan terus menerus 
dalamarata - rata tingkat harga”. 
Menurut Mohamad Samsul (2006: 

201): “Tingkat inflasi 
berpengaruhapositif maupunanegatif 
tergantung pada derajat inflasiaitu 
sendiri Indeks harga biasanya 
digunakan untuk melihat 
perkembangan perekonomian atau 
laju inflasi yang terjadi dalam suatu 
Negara”. Laju inflasiaadalah laju 
tingkat harga umum dariatahun ke 
tahun dan biasanya diikuti dengan 
kenaikanaharga pada tahun tertentu 
dari tahunasebelumnya. “Laju atau 
tingkat inflasi dapat dihitung dengan 
rumus sebagai berikut” (Asfia, 
2006:41): 

Inflasi =  
𝐻𝐾𝑛−𝐻𝐾𝑛−1

𝐻𝐾𝑛−1
 x 100% 

INDEKSaaaaaHARGA SAHAM 
GABUNGAN (IHSG) 

IHSG pertama kali 
diperkenalkan padaatanggal 1 April 
1983 sebagai indikator pergerakan 
harga saham yang tercatat di Bursa 
Efek Indonesia. “Dasaraperhitungan 
IHSG adalah jumlah Nilai Pasar dari 
total sahamayang tercatat tanggal 10 
Agustus31982. Jumlah Nilai Pasar 
adalah total perkalianasetiap saham 
tercatat (kecualiauntukaperusahaan 
yang berada dalam program 
restrukturisasi)adengan harga di BEI 
pada hari tersebut”. (Herlianto, 2010). 
Menurut Darmadji dan Fakhruddin 
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(2011) arumusadasaraperhitungan 
indeksarata-rataatertimbangapasar : 

 

IHSG = 
Nilai Pasar

Nilai Dasar
 x 100 

Keterangan: 
NilaiaPasaraadalahakumulatifajumlah 
sahamahariainiadikaliahargaapasar,ini 
atauadisebutaadenganaaakapitalisasi 
pasar. a 
NilaiaaDasaraaadalahaaanilaiaaaayang 
dihitungaberdasarkanaharga perdana 
dariaaamasingaa-aaamasingaaaaaatau 
berdasarkanaaahargaaaayangaaatelah 
dikoreksiasjikaaperusahaanaaaatelah 
melakukana kegiatanaaaaaayang 
menyebabkanajumlahasahamaayang 
tercatata dia bursaa berubah. 
Penyesuaianadilakukanaagaraindeks 
akanaaabenar-benaraamencerminkan 
pergerakanahargaasaham. a 
“IndeksaaHargaaaSahamaaGabungan 
(IHSG) amerupakanaaaaaarata-rata 
tertimbangaaadariaahargaaaasejumlah 
barang-barangadanajasa-jasaadalam 
membuataaaindeksaaaahargaaaaapara
ekonomiaaaaamenimbangaaaaaaharga 
individualaadenganaamemperhatikan 
artiapentingasetiapabarangaaasecara 
ekonomis”. a (Samuelsonaaaaadan 
Nordhaus, a1992).  
 
METODE PENELITIAN 

Metode penelitian yang 
digunakan penulisadalam menyusun 
laporan usulan penelitian ini 
menggunakan metode deskriptif 
dengan pendekatan kuantitatif, yaitu 
yang mengungkapkan gambaran 
masalah yangaaterjadi pada saat 
penelitian ini berlangsung. Metode 
penelitian deskriptif dengan 
pendekatan kuantitatif ini digunakan 

untuk memberikan gambaran tentang 
: 

1. Perkembangan nilai tukar 
rupiah terhadap dollar.apada 
periode 2012-2017. 

2. Perkembangan tingkat inflasi 
pada periode 2012-2017. 

3. Perkembangan indeksaharga 
saham gabungan di BEI 
periode 2012-2017. 
 

Metode verifikatif pada penelitian 
iniadimaksudkanauntuk menganalisis 
pengaruh Nilai Tukar Rupiah dan 
Tingkat Inflasi terhadap Indeks Harga 
Saham Gabungan di BEI periode 
2012-2017. Pada penelitian ini objek 
yang dijadikan penelitian adalah Nilai 
Tukar Rupiah, Tingkat Inflasi dan 
Indeks Harga Saham Gabungan. 
Pengumpulan data sekunder 
adalahapengumpulan data yang 
didapatkan dari data lain yang telah 
dikumpulkan, diolah, dan disajikan 
oleh pihak lain. Adapun teknik yang 
digunakanapenulis dalam 
pengumpulan dataadengan 
cara.melihat histori data dari website 
www.bi.go.idadanawww.idx.co.id. 
 

HASIL DAN PEMBAHASAN 
 
UJI ASUMSI KLASIK 
 
Uji Normalitas 

Ujianormalitasadataaabertujuan 
untukamengetahuiaaapakahaaadalam,

sebuahamodelaregresi. amempunyai 
distribusiadataayangaanormalaaaatau 
tidak. aaModelaanalisisayangabaik 
adalahadistribusiadataayanganormal 
atauaaamendekatiaaanormal. aaUntuk 
mendeteksiaaaaaaaadaaaaaaatidaknya 

pelanggaranaaaasumsiaaaanormalitas 
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dapata dilihataaaaaaaaadengan 
menggunakanametodeaKolmogorov-
Smirnova (K-S) adenganahasil 
sebagaiaberikuta: 

 
One-SampleaKolmogorov-SmirnovaTest 

  Unstanda
rdized 

Residual 

N 72 

Normala 
Parametersaa 

Meana .0000000 

Std. Deviationa 4.475400
26E2 

MostaExtreme 
Differences 

Absolutea .067 

Positivea .045 

Negativea -.067 

Kolmogorov-SmirnovaZa .565 

Asymp.aSig. (2-tailed) .907 

a. Test distribution is Normal. 
 

Dilihat dari tabel tersebut 
bahwa besarnya nilaiaKolmogorov-
Smirnov adalaha 0,565 dengan 
tingkatasignifikan diatas 0,05 yaitu 
0,907. Dengan kata lain bahwa nilai 
KS tidakbsignifikan,aberarti residual 
terdistribusi secarabnormal. 

 
UjiaHeteroskedastisitas 

Tujuanaaaaaaaadariaaaaaaaaauji 
heteroskedastisitasaaaadalahaauntuk 
mengujiaapakahadalam,model,regresi 
terjadiaketidaksamaanaavarians dari 
residualadariasuatuaapengamatanake 
pengamatan,yang,lain. Model,analisis 
iniayangabaikaaadalahaatidakaaterjadi 
heterokedastisitas. aBerikut ini 
dilampirkanagrafikascatterplotauntuk 
menganalisisaaaaaapakah terjadi 
heterokedaktisitasaaaaatauaaaaterjadi 
heterokedaktisitasa adapunaaaalat 
pengujianaayangaaadigunakan oleh 
penulis adalahadengan melihat grafik 
plotaaantaraaanilaiaaprediksia,variabel 

terikata (SRESID) adengan 
redsidualnyaa (ZPRED). 

 
 
Terlihat pada tampilanagrafik 

scatterplots diatas bahwaatitik-titik 
tidak regresi menyebaradi area atas 
maupunabawah titik 0asumbuaY dan 
di area kanan dan kiri titik 0asumbu X. 
Disamping itu tidak ada pola tertentu 
yang terbentuk. Berdasarkan 
pengamatan tersebut maka 
disimpulkan tidak ada 
heteroskedastisitas.  

 
UjiaAutokorelasi 

Autokorelasiaaaaadidefinisikan 
sebagaiakorelasiaantaraaaaobservasi 
yangaadiukuraaaberdasarkanaawaktu 
dalamamodelaregresiaaataubdengan 
kataalainaerroradariaobservasiatahun 
berjalanadipengaruhiaolehaerroradari 
observasiatahunasebelumnya. aPada 
pengujianaautokorelasi,digunakanguji 
Durbin-Watson. aUntukamengetahui 
adaaatidaknyaa,aautokorelasiaaapada 
modelaaregresiaadanaaberikutaaanilai 
Durbin-Watsonayang diperoleh 
melaluiahasilaestimasiamodel regresi. 
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Dilihat dari tabel tersebut nilai 

DWhitung sebesar 1,760 akan 
dibandingkan dengan nilai tabel 
dengan menggunakan derajat 
kepercayaan 5%,ajumlah sampel 72 
dan jumlahcvariabelcindependen 2, 
maka di tabel durbin-Watson akan 
diperoleh nilai dL = 1.571 dan dU = 
1.680. Oleh karenacnilai DWhitung 
lebih besar dari batasfatas 1,680 dan 
lebih kecilqdaripada 4-du = 4 – 1,680 
= 2,320. Makacdapat disimpulkan 
bahwa tidak terjadi masalah 
autokorelasi artinya bahwa variabel 
Nilai TukarqRupiahbbdan Tingkat 
Inflasiqtidak ada korelasi yang terjadi.  
 
ANALISISaPATHa/aJALUR 

aAnalisisaajaluraaaialahaasuatu 
tehnikauntukamenganalisis hubungan 
sebabaakibataayanga.terjadiaaaapada 
regresiaabergandaaaajika variabel 
bebasnyaa.mempengaruhi variabel 
tergantungaatidakaaahanya secara 
langsung, atetapiajugaasecaraatidak 
langsung. a (Robert D. Rutherford 
1993adikutipaolehaSarwono, a2007). 
Dengan kataalainauntukamengetahui 
besarnyaapengaruh,nilaiatukar,rupiah 
terhadapaaindeksaaahargaaaaasaham 
gabungan, apengaruh tingkatainflasi 
terhadap indeks hargajjjasaham 
gabungan, adan pengaruhatingkat 
inflasiaterhadap nilaiatukararupiahadi 
BursaaEfekaIndonesia periodedtahun 
2012 – 2017. a 

Coefficientsa 

Modelkkk 

Unstandardize

duCoefficients 

Standar

.dized 

Coeffici

ents 

t Sig. B 

Std. 

Error Beta 

1 (Constant) 2949.5

37 

444.06

4 

 6.64

2 
.000 

Nilai_Tuka

r_Rupiah 
.210 .033 .574 

6.41

1 
.000 

Inflasi -

104.94

4 

31.109 -.302 

-

3.37

3 

.001 

a. Dependent Variable: 

IHSG 

    

 
Y = 0,210 NilaiaTukar Rupiah + (-
104,944) Tingkat Inflasi + 0,740 

1. Nilai Tukar Rupiahamemiliki 

koefisien jaluresebesar 0,210 

artinya semakinqmeningkat 

Nilai Tukar Rupiahqmaka akan 

diikuti semakin meningkatnya 

IHSG. 

2. Tingkat Inflasi memiliki 

koefisien jalur sebesar -

104,944 artinya semakin 

meningkat Tingkat Inflasi maka 

akan diikuti semakin 

menurunya IHSG. 
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ANALISISaKORELASI 
 

KorelasiaX1aterhadapaY 

 

Berdasarkanatabelaoutput,terlihat 
bahwaanilaiakoefiseinakorelasiayang 
diperolehaantaraaNilaiaTukaraRupiah 
(X1) adenganaaaIHSGa (Y) aadalah 
sebesara0,601. aNilaiaaaaakorelasi 
bertandaapositifayangamenunjukkan 
bahwaahubunganayang,terjadi antara 
variabelaa,bebasaa,dengana,avariabel 
terikataaadalahaaasearah, aartinya 
semakinqqmeningkataaaNilaiaaTukar 
Rupiahamakaaakanadiikutiaasemakin 
meningkatnyaaaIHSG. aBerdasarkan 
kriteriaainterpretasi,koefisien korelasi, 
nilaiaaakorelasiaaasebesar 0,601 
termasukadalamakategoriahubungan 
yangakuat, berada padaainterval 0,60-
0,799. a 
 

KorelasiaX2aterhadapaY 

 

 
Berdasarkanatabelaoutput,terlihat 

bahwaanilaiakoefiseinakorelasiayang 
diperolehaantaraaTingkataInflasi,(X2) 
denganaIHSGa (Y) aadalahasebesar -
0,353. Nilaiakorelasiabertandaanegatif 
yang,menunjukkanabahwa hubungan 
yangaterjadiaantaraavariabelaabebas 
denganavariabelaterikataadalah tidak 
searah, aartinyaasemakinameningkat 
TingkataInflasiaamakaaaakanaadiikuti 
semakinaaaaamenurunyaaaaaaaIHSG. 
Berdasarkanaaakriteriawaainterpretasi 
koefisienaakorelasi, anilaiaakorelasi 
sebesara-0,353aatermasukaawdalam 
kategoriqqhubunganayangaarendah, 
beradaapadaaintervala0,20-0,399. a 

 
KorelasiaX2aterhadapaX1 

 
Berdasarkanatabelaoutput,terlihat 

bahwaanilaiakoefiseinakorelasiwyang 
diperolehaantaraaTingkataInflasi,(X2) 
denganaaNilaiaaTukaraaRupiah a (X1) 
adalah,sebesara-0,090. Nilaiakorelasi 
bertandaanegatif yangamenunjukkan 
bahwaahubunganayang terjadi,antara 
keduaavariabel tersebutaadalah tidak 
searah, aartinyaasemakinameningkat 
TingkataInflasiaamakaaaakanaadiikuti 
semakinaamelemahnyaaaNilaiaaTukar 
Rupiah. aBerdasarkanaaaakriteria 
interpretasiakoefisienaakorelasi, anilai 
korelasiasebesaraa-0,090 termasuk 
dalamaakategoriaahubungan yang 
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sangatarendah, aberada,pada interval 
0,00-0,199. a 

 
KorelasiiSimultan 

Model Summary 

Mode

l Ra 

R 

Squarea 

AdjustedaR 

Squarea 

Std.,Error of 

the,Estimate 

1 .672a .452 .436 453.97978 

a. Predictors: (Constant), Inflasi, 

Nilai_Tukar_Rupiah 

 
Berdasarkanavatabelaaaoutput 

terlihat,bahwa nilaiakoefiseinakorelasi 
yangqdiperoleh antara NilaiaTukar 
Rupiaha (X1) ,dan Tingkat,Inflasir(X2) 
denganaIHSGta(Y) adalahaasebesar 
0,672. aNilaiakorelasi bertandaapositif 
yangamenunjukkanabahwa hubungan 
yangaterjadiaantaraaavariabelabebas 
denganavariabel terikat adalah 
searah, aartinya semakinameningkat 
NilaiaaTukaraaRupiah dan Tingkat 
Inflasiamaka akan diikutiwsemakin 
menaiknyaaaaaIHSG. Berdasarkan 
kriteria,interpretasiakoefisien korelasi, 
nilaiakorelasi,sebesar,0,672 termasuk 
dalam kategoriahubungan yangakuat, 
beradaapadaaintervala0,60-0,799. 
 
ANALISISaKOEFISIEN 
DETERMINASIa 
 

Model Summary 

Mode

l Ra 

Ra 

Squarei 

AdjustedaR 

Squarei 

Std. Error,of 

theiEstimate 

1 .672a .452 .436 453.97978 

a. Predictors: (Constant), Inflasi, Nilai_Tukar_Rupiah 

 
Dilihataadariaatabelaaatersebut 

bahwaadapat diketahui nilaiakoefisien 

determinasiaatauaRSquareaasebesar 
0.452aaaatauaaa45,2%. Hal ini 
menunjukanaaabahwaaaaNilaiaaTukar 
RupiahadanaTingkataInflasi secara 
bersama-sama memberikan 
pengaruhaaterhadapaaIHSGwsebesar 
45,2%.aaaaasedangkanaaaaaasisanya 
dipengaruhiaoleh variabelalain selain 
yangaditelitiaadalamaapenelitian ini 
sepertiaIndeksaNikkel, aTingkataSuku 
BungaaSBI,q,Volumeaaperdagangan 
saham, adanabetaasaham. 

 
PENGUJIAN HIPOTESIS 
 

Uji T X1 terhadap Y 

 
Hasil pengujian hipotesis 

parsial variabel X1 terhadap Y 
diperolehqnilai t tabel sebesar 6,411 
dan nilai t tabel sebasaree2,02.   
Diketahuiabahwaatahitunga6,411a>at 
tabel 2,02adan nilai signifikansia0,00 < 
a0,05 maka,sesuai2denganakriteria 
pengujianaahipotesis bahwa45Ho 
ditolak, artinya Nilai TukaraRupiah 
secara,parsialaberpengaruh,signifikan 
terhadapaIHSG. 
 

Uji T X2 terhadap Y 

 
Hasil pengujian hipotesis 

parsial variabel X2 terhadap Y 
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diperolehanilaiat,hitung,sebesar 3,373 
dan tatabelasebesara2,02. Diketahui 
bahwaat hitung -3,373a< tttabel 2,02, 
danaanilaiasignifikansia0,001a<a0,05  
makaaasesuaiaaakriteriaaaapengujian 
hipotesisabahwa Hoaditerimaaartinya 
TingkataaaaInflasi secarawaparsial 
berpengaruhitidak,signifikan,terhadap 
IHSG. a 

 
Uji T X2 terhadap X1 

 
Hasil pengujian hipotesis 

parsial variabel X2 Terhadap X1 

diperolehanilaiatahitungaasebesar -
0,754adananilai tatabelasebesar 2,02. 
Diketahuiabahwaatahitunga-0,754 <at 
tabel,2,02.dan nilaiasignifikansi 0,453 
> 0,05amakaasesuai denganakriteria 
pengujianwahipotesis bahwaaaaHo 
diterima, aartinya TingkataaInflasi 
secaraaparsialaaberpengaruh tidak 
signifikanwwterhadap NilaiwwTukar 
Rupiah. a 

Uji F Simultan 

 
Hasil pengujian hipotesis 

simultan variabel X1 dan X2 terhadap 
Y menunjukkan variabelaNilaiaTukar 
Rupiaha (X1) adan TingkataInflasi (X2) 
terhadapaIndekswwHargaaaaaSaham 
Gabungana(Y)udiketahui nilai,fahitung 

sebesaraa28,411. aNilaiwwini akan 
dibandingkanadengan,fitabel. Dengan 
αaa=w0,05, dbl=2 dan db2=69, 
diketahuiaFatabel sebesar 3,15. Dari 
nilai tersebut, diketahui Fhitung 
28,411 > Ftabel 3,15 dananilai 
signifikansia0,000a<a0,05  sehingga 
sesuaiaadenganaakriteriaaapengujian 
hipotesisabahwa HoaditolakadanaHa 
diterima, aartinya NilaiaTukaraRupiah 
danaTingkataInflasiasecaraasimultan 
berpengaruhwwsignifikanaaterhadap 
IHSG. a 
 

KESIMPULAN 
 

1. PerkembanganwwwNilaiaaaTukar 
Rupiahayang terdaftar divBursa 
Efek Indonesiavvperiode tahun 
2012-2017 mengalami fluktuatif 
disebabkan kondisi perekonomian 
dalam negeri yang masih belum 
stabil sehingga para investor 
ragu-ragu untuk berinvestasixdi 
indonesia bahkan sampai menarik 
kembali investasinya dikarenakan 
perekonomian indonesia belum 
mampu bersaing dengan negara 
lain dan masyarakat yang 
konsumtif terhadap barang impor 
menyebabkan nilai tukar rupiah 
terus mengalami penurunan 
terhadap dollar AS. 

2. Perkembangan Tingkat Inflasi 
yang terdaftarxxdi Bursa Efek 
Indonesiaxperiode tahunq2012-
2017 mengalami penurunan hal 
itu positif bagi perekonomian 
indonesia walaupun sempat 
mengalami kenaikan pada tahun 
2013 disebabkan oleh naikknya 
harga bahan bakar minyak (BBM) 
tapi tak berlangsung lama. Tahun-
tahun berikutnnya mengalami 
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penurunan karena adanya 
kordinasi pemerintah dengan 
masyarakat yang begitu baik 
sehingga inflasi mengalami 
penurunan. 

3. Perkembangan Indeksw.Harga 
SahamwGabungan (IHSG) yang 
terdaftar di BursaiEfekiIndonesia 
periode tahun 2012-2017 
mengalami fluktuatif dikarenakan 
pasar modal indonesia masih 
sangat menarik bagi para investor 
dan sangat menjanjikan walaupun 
sempat mengalami penurunan di 
tahun 2015 tetapi tak bertahan 
lama akhirnya IHSG bangkit 
kembali dan mencetak rekor baru 
di tahun 2017 menjadi IHSG 
tertinggi dari tahun-tahun 
sebelumnya. 

4. Pengaruh Nilai TukareRupiah dan 
TingkatwInflasi memberikan 
kontribusi terhadapiIndeksiHarga 
SahamwGabungan (IHSG) yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
periodewtahun 2012-2017. Untuk 
mengetahui besarnya pengaruh 
antara variabel tersebut adalah 
sebagaiaberikut : 
a. NilaiaTukaraRupiahasecara 

parsialaberpengaruh 

signifikanaterhadapaIndeks 

HargaaSahamaGabungan 

(IHSG) ayangaterdaftar di 

Bursa,EfekaIndonesiaiperiode 

tahuna2012-2017. a 

b. TingkataInflasi secaraaparsial 

berpengaruhatidakasignifikan 

terhadapaaaIndeksaaaaHarga 

SahamaaGabungana a(IHSG) 

yangaterdaftaradiaBursaaEfek 

Indonesiaaaaperiodea3tahun 

2012-2017. a 

c. TingkataInflasiisecaraaparsial 

berpengaruhatidakasignifikan 

terhadapaNilaiaTukaraRupiah 

yangaterdaftaridi BursaaEfek 

Indonesiaaaaperiodeaatahun 

2012-2017. a 

d. NilaiaaTukaraaaRupiah dan 
TingkataaaaInflasi secara 
simultanaaaaaaaaberpengaruh 
signifikan terhadapa.Indeks 
HargaaaaSaham Gabungan 
(IHSG) aayangaaterdaftar di 
BursaaEfek,Indonesiaiperiode 
tahuna2012-2017. 

 

SARAN 
 

Berdasarkana,hasil,apenelitian 
danakesimpulanadiatas, ,maka saran-
saranayang dapat,diberikan berkaitan 
dengan perkembanganapasaramodal 
diaIndonesiaaadalah sebagai,berikut : 
1. BagiaInvestor  

Investor harus memperhatikan 

dan menganalisis nilai tukar 

rupiah dan tingkat inflasi sebelum 

akhirnya memutuskan untuk 

investasi di pasar modal, karena 

adaaakemungkinan berinvestasi 

pada tabungan,asertifikat bank 

Indonesia, obligasiaaatau pasar 

uang yang nantinya akan 

memberikan akeuntungan. 

Selanjutnya investor juga harus 

memperhatikan variabel lainnya 

diantaranya Debt ToaEquity Ratio 

(DER), ArusaKas Operasi, 

Earning PeraShare (EPS), Quick 

Ratio (QR), ReturnaOnaAssets 

(ROA), dan ReturnaOnaEquity 



PROGRAM STUDI MANAJEMEN UNIKOM 2018 

 

( 11 ) 

 

(ROE), dan juga bisa dari faktor 

fundamentaladanafaktor kondisi 

ekonomi lainnyaasupaya untuk 

mempermudahaadalam analisis 

atas kelayakanainvestasiasaham 

dapatalebihaakurat. 

 

2. Bagi Perusahaan  

Perusahaan sebaiknya melihat 
makro ekonomi seperti nilaiatukar 
rupiah danatingkatanflasi karena 
dapat mempengaruhiaaharga 
saham perusahaan. Perusahaan 
yang begantung pada bahan baku 
impor sebaiknya mencari barang 
substitusi lain yang ada di dalam 
negeri. 

 
3. BagiaPenelitiaSelanjutnya  

 
a. Menambahavariabel lain yang 

dapatamempengaruhi indeks 
harga saham gabungan,abaik 
dari faktor fundamental 
maupunakondisi ekonomi.a 

b. Penelitian selanjutnyaadapat 
memperpanjangaaaaperiode 
penelitiannya agaraadapat 
diperolehaahasil yang lebih 
baikadanaakurat. 
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