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 nABSTRACTn  

 Theniiiipurposenoof0thisnnnstudynnwasnntonndeterminenthenninfluenceofnthensizenofnnthennncompanynandnthen 
investmentnnopportunitynnsetnthenndividendnpolicynonnansubncompanynofnthenautomotivensectorninnthenBEInterdatar 
eithernpartiallynmasupunnsimultaneously. 

 ThenmethodunsedninnthinresearchnisndescriptivenandnVerivikatifnwithniquantitativeniiapproach.nnThepopulation 
ofnthisnresearchnisnthencompany'snfinancialnstatementsnAutomotivenSectornSubnlistedninnIndonesianStocknExchange
ninn20122016n.Thensampleninnthisnstudynaren6ncompaniesnSubnAutomotivenSector.nThentesttnstatisticnusednisnmulti
plelinearnregressionnanalysis,0thenclassicalnassumptionntest,nPearsonncorrelationncoefficientntest,ntestnthencoefficien
tnof determination,nhypothesisntestingnandnusingnthenassistancenprogramnSPSSn21n|10nfornwindows. 

 Thesenresultsnindicatenthatntherenisnpartialneffectnofnfirmnsizenonndividendnpolicy,ntherenisntheninfluencenof 
theninvestmentnopportunitynsetndividendnpolicynsimultaneouslyntherenisnanneffectnofnfirmnsizenandnsetnofninvestment 
opportunitiesnonndividendnpolicy. 

Keywordsn:nSize Company, InvestmentnOpportunitynSet,nDividendnPolicy 

InPENDAHULUANn 
1.1nLatarnBelakangn 

Dineransekarangnnininnnperkembangann

perekonominsedangnmengalami1pertumbuhan 
dannpersaingannyangnpesatnsehinggannpara 
menajernmulainmengambilnntindakannndalam 
pengambilannkeputusannyangnefektifnataupun 
efisienndalamnmengelolansuatunperusahaan. 

“Di dalam sebuah perusahaan publik 
dalam melaksanakan manajemen keuangan 
dihadapkan pada tiga keputusan manajemen 
yang dapat dipilih, yaitu keputusan investasi 
(penggunaan dana), keputusan pendanaan 
(memperoleh dana) dan keputusan dividen 
(pembagiaan dividen). Di dalam menjalankan 
suatu perusahaan pasti membutuhkan dana 
yang dimana dana tersebut yang berasal dari 
para investor. Investor lebih suka berinvestasi 
pada perusahaan yang mempunyai kebijakan 
dividen relatif stabil cenderung naik, karena 
hal tersebut investor beranggapan jika 
berinvestasi pada kebijakan dividen yang 
stabil maka akan lebih terjamin 
pengambilannya keuntungan (Hastuti,2013)”. 

Didalam perkembangannya yang pesat 
pasar modal menjadi pilihan tujuan utama 
yang dilakukan para investor untuk 
menanamkan danannya. Hal ini bisa dilihat 
dari perkembangan volume yang 
ditransaksikannya di pasar modal. Ketika 
akan melakukan pendaaan. Oleh karena 
perlunya berbagai informasi laporan 
keuangan untuk mengetahui perusahaan-
perusahaan yang bagus, agar dalam 
melakukan investasi atau  penanaman modal 
yanggdapatnnmemberikannkeuntungannnbagi 
paranpemegangnsaham. 

Investor menanamkan modalnya untuk 
memperoleh keuntungan dari 2 sisi yaitu 
pertama hasil dari keuntungan antar selisih 
jual dengan beli, kedua yang diperoleh dari 
keuntungan atas laba yang dihasilkan oleh 
perusahaann. Dimana ketika nperusahaan 
mencatatkan labanya maka perusahaan akan 
membagikan dividen kepada para investor. 
Hal tersebut yang dilihat oleh seorang 
investor di mana ketika akan menanamkan 
dananya tersebut maka investor akan melihat 



antara selisih dari belinya dan deviden yang 
akan dibagikan. 

Menurut Sutrisno (2001), “kebijakan 
dividen adalah kebijakan yang berhubungan 
dengan pembayaran dividen oleh pihak 
perusahaan, berupa penentuan besarnya 
dividen yang akan dibagikan dan besarnya 
saldo laba yang ditahan untuk kepentingan 
perusahaan”. Kebijakan dividen menjadi hal 
perlu diperhatikan perusahaan dalam 
memutuskan apakah laba akan dibagikan 
sebagaiiiidividennnnatau0nnnmenahannnnlaba 
tersebutnuntuknnnreinvestasinnpadannnproyek-
proyeknnnnyangnnnnberpotensinnnmemberikan 
keuntungan dalam peningkatan pertumbuhan 
dan pengembangan usaha perusahaan. 
Kebijakan dividen memberikan dampak 
pengaruh yang cukup signifikan signifikan 
terhadap kepentingan pihak perusahaan, 
pihak investor  
 Salahnsatu1faktornyangnmempengaruhi 
kebijakanndividennadalahnukurannperusahaan
. Ukuran Perusahaan Menurut Sujianto (2001) 
dalam kusumaningrum (2010) “ukuran 
perusahaan menggambarkan besar kecilnya 
suatu perusahaan yang ditunjukkan oleh total 
aktiva, jumlah penjualan, rata-rata total 
penjualan asset, dan rata-rata total aktiva”. 
Ketikannperusahaannnmempunyanntotalnnaset 
yangnlebihnntingginnmakannperusahaannnlebih 
leluasa untuk melakukan seperti perluasan 
pasar dan melakukan inovasi agar produknya 
terus berkembang sehingga dapat diterima di 
masyarakat. 

Set kesempatan investasi atau juga 
bisa disebut investment opportunity set. Sri 
(2005) “menyatakan investment opportunity 
set merupakan suatu kombinasi antara aktiva 
yangndimilikinndannnpilihan-pilihannninvestasi 
dimasannnyangnnakannndatangnndengannnetn 
presentnvaluenpositif”. Dengan kata lain ketika 
Nilai IOS tinggi maka ada pertumbuhan yang 
besar dinmasanyangnakanndatangnsehingga 
perusahaan akan lebih melakukan reinvestasi 
ketimbang membagikan dividen kepada para 
investor. Ketika nilai IOS yang tinggi 
perusahaan akan membutuhkan banyak dana 
dan dana tersebut perusahaan menggunakan 
dana internal perusahaan ketimbang dana 
dari eksternal yang mempunyai resiko yang 
tinggi bagi suatu perusahaan. 

 Dilihat dari perkembangannya 
perusahaan sub sektor otomotif mengalami 
permasalahan dalam kinerjanya di tahun 
2015 dan 2016 hal ini dikarenakan turunnya 
daya beli masyarakat yang berpengaruh 
negatif terhadap penjualan otomotif nasional 
ditambah dengan pengalami perlambatan 
perokonomian menjadi pemicu penurunan 
kinerja industry otomotif tersebut. 

1.1 Rumusan Masalah 
1. Bagaimana perkembangan Ukuran 

Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor 
Otomotif yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia pada tahun 2012-2016. 

2. Bagaimana perkembangan Set 
Kesempatan Investasi Pada Perusahaan 
Sub0Sektor Otomotif yang0terdaftar0di 
Bursa0Efek0Indonesia pada tahun02012-
2016. 

3. Bagaimana perkembangan0Kebijakan 
Dividen0Pada0Perusahaan0Sub0Sektor 
Otomotif yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia pada tahun 2012-2016. 

4. Seberapa besar Ukuran Perusahaan dan 
Set Kesesempatan Investasi secara 
parsial dan simultan terhadap Kebijakan 
Dividen.  
 

1.2 Tujuan Penelitian 

1. UntuknmengetahuinperkembangannUkuran 
PerusahaannnnpadannperusahaannnnSubn 
SektornnOtomotifnnyangnterdaftarndinBursa 
EfeknIndonesianPadantahunn2012-2016. 

2. UntuknmengetahuinnperkembangannnSetn 
KesempatannInvestasinpadannperusahaan 
SubnSektornnOtomotifnnyangnnterdaftarnndi 
BursanEfeknIndonesianPadantahunn2012-
2016. 

3. UntuknmengetahuinperkembangannKebijak
annDividennpadanperusahaannSub 
SektornOtomotifnyangnterdaftarnndinnBursa 
EfeknIndonesianPadantahunn2012-2016. 

4. UntuknmengetahuinnBesarnyannPengaruh 
UkurannPerusahaanndannSetnKesempatan 
Investasinsecaranparsialndannsimultannterh
adapnKebijakannDividen. 
 

1.4.nKegunaannPenelitian 
AdapunnKegunaannyangndapatndinPeroleh

ndarinpenelititannininadalahnsebagainberikutn: 



1.4.1nKegunaannPraktis 

1.nBaginPenulis,nDapatnmenambahnwawasa
n,npengalamannnnnndannnnnnbertambahnya
nkeilmuannnyangnndidapatnnndannnndapatn
mengaplikasikannyandinkehidupan. 

2.nBaginnPerusahaan,nnnMemberikannsuatu 
informasintambahannyangnberhubungan 
langsungndengannkebijakanndividenndan 
pengambilannnnkeputusannnnberdasarkan 
informasinyangndiperolehnuntuknmerenca
nakannsuatunstrateginbarundanndapatnme
ningkatkannkinerjankeuangannperusahaan
ndimasanyangnakanndatang. 

3.nBaginPihaknlain,nPenelitianninindapat 
memberikannsuatuntambahannpengetahu
anndanndapatnmenjadinnbahannnreferensin
khususnyannnbaginnnnpihak-pihakn yangn 

mengkajin topic-topikn yangn berkaitann 

dengann ukurann perusahaann dann 

pengaruhnyan terhadapn kebijakann 

dividenn yangn dibahasn dalamn penelitiann 

ini. 
1.4.2nKegunaannAkademis 

Penelitianninindiharapkanndapatnmenja
dinlandasannberpijakndannreferensinbaginparan

penelitinyangntertariknnuntuknnmenelitinnkajiann

yangnsamanuntuknwaktunyangnakanndatang. 

IInKAJIANnnnnnnPUSTAKA, nnnnnKERANGKA 
PEMIKIRANnDANnHIPOTESIS 

2.1nKajiannPustaka 
A. Ukuran PerusahaannMenurutnSujianto 

(2001n) dalam kusumaningrum (2010) 
“ukuran perusahaan menggambarkan 
besar kecilnya suatu perusahaan0yang 
ditunjukkan oleh total aktiva, jumlah 
penjualan, rata-rata total penjualan asset, 
dan rata-rata total aktiva”. 

B. SetnKesempatanninvestasinataunInvestme
ntnOpportunitynSetn(IOS)nawalnyandikemu
kakannolehnMyersndalamnErkadiningrum 
(2007n)nnyangnnnmenjelaskannnnpengertian” 
“perusahaan sebagai satu kombinasi 
antara aktiva riil (assets in place) dan opsi 
investasi masa depanf”. 

C. MenurutnSutrisnon (2001), “kebijakan 
dividen adalah kebijakan yang 
berhubungan dengan pembayaran dividen 
oleh pihak perusahaan, berupa penentuan 
besarnya dividen yang akan dibagikan dan 

besarnya saldo laba yang ditahan untuk 
kepentingan perusahaan”. 

2.2nKerangkanPemikirann 

 

 
nGambarn2.1n 

KerangkanPemikirann 
 

2.3nHipotesisn 

1.nUkurannnnnnPerusahaannnnnnnberpengaruh
signifikannnterhadapnnKebijakannDividen
padanpeusahaannnsubnnsektornnotomotifn
nyangnterdaftarndinbursanefeknindonesia. 

2. nSetnKesempatannInvestasinberpengaruh 
signifikannterhadapnnKebijakannnndividen
npadanpeusahaannsubnsektornotomotifny
angnterdaftarndinbursanefeknindonesia. 

3.nUkurannPerusahaanndannSetnKesempata
nnInvestasinberpengaruhnsignifikannterh
adapnKebijakannDividennpadanpeusaha
annsubnsektornotomotifnyangnterdaftarndin
bursanefeknindonesia. 

 
IIInOBJEKndannMETODEnPENELITIAN 
3.1nObjeknPenelitiann 

1. VariabelnIndependenn(VariabelnBebasn)n 
Vabelnindependennyangndigunakannadala
hnUkurannPerusahaann(X1)ndannSetnKese
mpatannInvestasn (X2)”. 

2. VariabelnDependenn(VariabelnTerikatn)n 
Variabelndependennyangndigunakann 
adalahnKebijakannDividenn( Yn). 

 
3.2nMetodenPenelitiann 



Adapunnmetodenyangndigunakanndala
mnpenelitiannininadalahnmetodendeskriptidnda
nnmetodenverifikatifndengannpendekatannkuan
titaif,nhasilnpenelitiannyangnkemudianndiolahnu
ntukndiambilnkesimpulanya. n”Populasinyangn 
digunakannpenulisndalamnpenelitiannininyaitu 
datanUkurannPerusahaannSetnKesempatannIn
vestasindannKebijakannDividen”.”nTeknikndala
mnpenelitiannininmenggunakannpurposivensa
mplingn, nsampelndalamnpenelitiannininadalahn 
keuangannseluruhnperusahaannsubnsektorn 
otomotifnyangnterdaftarndinBursanEfeknIndone
sianyangndiambilnsebanyakn6nperusahaannsel
amantahunn2012-2016nsehingganpopulasin 
dalamnpenelitiannininsebanyakn30ndata”. 

 
A. Desain Penelitian 

 
Gambarn3.1n 

DesainnPenelitiann 

Keterangan : 
X1n : Ukuran Perusahaan 
X2n : Set Kesempatan Investasi 
Ykn : Kebijakan Dividen 
 

B. Operasional Variabel 

1. UkurannPerusahaann 
“adalah suatu gambaran dari besar 

kecilnya perusahaan yang ditunjukkan oleh 
total aktiva yang dimiliki. Ukuran perusahaan 
dalam penelitian ini diukur dengan Log total 
aktiva. Semakin besar aset maka semakin 
besar modal yang ditanam, sementara 
semakin banyak penjualan maka semakin 
banyak juga perputaran uang dalam 
perusahaan. Dengan demikian, ukuran 
perusahaan merupakan ukuran atau 
besarnya aset yang dimiliki oleh perusahaan” 
(Sadiahn, n2015:53).  

 

LN Total Asset 

2. Set_Kesempatan_Investasi_ 
“Investment opportunity set (IOS), 

diproksikan sebagai market to book value of 
equity (MVE/BVE). Rasio ini dihitung dengan 
cara membegi kapitalisasi pasar (harga 
saham dikalikan dengan jumlah lembar 
saham beredar”(Pradana dan Sanjaya, 2013). 

 

𝑴𝑽𝑬 =  
𝑲𝒂𝒑𝒊𝒕𝒂𝒍𝒊𝒔𝒂𝒔𝒊 𝑷𝒂𝒔𝒂𝒓

𝑻𝒐𝒕𝒂𝒍 𝑬𝒒𝒖𝒊𝒕𝒚
    

3. Kebijakan Dividen 
“Devidend payout ratio (DPR), adalah 

prosentase laba yang dibayarkan kepada 
para pemegang saham dalam bentuk kas 
pada 13 (tiga belas) perusahaan otomotif 
periode 2011- 2014. Secara matematis, 
dividend payout ratio (DPR) dirumuskan 
sebagai berikut” (AristantiandannPutra, n2015). 

 

𝑫𝑷𝑹 =   
𝐃𝐏𝐒

𝑬𝑷𝑺
 

C. Teknik Pengumpulan Data 
a. Metodendokumentasin 

Metodendokumentasindalamnpenelitiannini 
ndimaksudkannuntuknmemperolehndatan 
denganncarandokumentasi,nyaitunmempela
jarin.dokumennyangnberkaitanndengannsel
uruhn.datanyangndiperlukanndalamnpeneliti
an.nDokumentasindarinasalnkatandokumenn

yangnartinyanbarang-barang ntertulis nDi 
ndalam nmelaksanakan n  metoden 

dokumentasin penelitinmenyelidiki nbenda-
bendantertulisnsepertinlaporannkeuangannp
erusahaannsertandokumennlainndalamnper
usahaannyangnrelevan.ndengan nkepen ti 
n gannpenelitian. 

b. StudinKepustakaann(Library Research)  
Studinkepustakaan “adalah kajian teoritis, 
referensi, serta literature ilmiah lainnya 
ang berkaitan dengan budaya, nilai, dan 
norma yang berkembang pada situasi 
sosial yang diteliti menurut Sugiyono 
(2012)”. “Penelitianninindilakukannuntuk 
pengambilanndatanyangnbersifatnteorinyan
gnkemudianndigunakannsebagainliteraturnp
enunjangngunanmendukungnpenelitiannyan
gndilakukan.nDataninindiperolehndarinbeber
apanjurnalnyangndapatndijadikannacuannya



ngnadankaitannyandengannmasalahnyangn

diteliti”. 
 
D. AlatnAnalisisn 

Didalamnpenelitiannininanalisisnregresin 
bergandandigunakannuntuknmembuktikann 
sejauhnmananpengaruhnUkurannPerusaha
anndannSetnKesempatannInvestasinterhad
apnKebijakannDividennpadanperusahaann 
SubnSektornOtomotifnyangnterdaftarndinBEI
.Persamaannanalisisnregresinbergandanad
alahnsebagainberikut : 

 
 
 

 
nKeterangan :  

Yn   = Kebijakan Dividen 

𝑋1 n= Ukuran Perusahaan 
 𝑋2 n= Set Kesempatan Investasi 

𝛼     = Konstanta Intersep  

𝛽1  = Koefisien2Regresi1Variabel3Ukuran 
1Perusahaan 

𝛽2 =2Koefisien1Regresi21Variabel33Set 
2Kesempatan12Investasi 

 𝜺     =  Tingkat Kesalahan (error term) 
 
E. Pengujian Hipotesis 

a. PengujiannHipotesisnSecara 
Parsialn (Uji2n) 

Uji-tnuntuknmengujinpengaruhn 
masing-masingnvariabelnbebasn 
terhadapnvariabelnterikat, 
nhipotesisnyanebagainberikut1: 

H0n:𝛽1 =n0,UkurannPerusahaann

berpengaruhntidaknsignifkannter
hadapnKebijakannDividennpadan

PerusahaannSubnSektornOtomot
ifnyangnterdaftarndinBEIntahunn2
012-2016. 

Ha : 𝛽1 ≠  0,_Ukuran 
Perusahaan______berpengaruh 
signifkan_terhadap__Kebijakan 
Dividen__pada/Perusahaan/Sub 
Sektor_Otomotif_yang_terdaftar 
di_BEI_tahun_2012-2016. 

H0 : 𝛽2 = 0,  Set Kesempatan 
Investasi berpengaruh tidak 
signifkan_terhadap__Kebijakan 
Dividen_pada_Perusahaan_Sub 

Sektor_otomotif/yang/terdaftar 
di_BEI_tahun 2012-2016. 

Ha : 𝛽2 ≠ 0,_Set_Kesempatan 
Investasi_berpengaruh/signifkan 
terhadap__Kebijakan__Dividen 
pada_Perusahaan_Sub_/Sektor 
Otomotif_yang_terdaftar_di_BEI 
tahun_2012-2016. 

b.nPengujiannHipotesisnSecara 
Simultann (UjinFn) 
Uji___F___untuk___mengetahui 
pengaruh___seluruh___variabel 
bebas/secara/simultan/terhadap 
variabel_terikat,___hipotesisnya 
sebagai_berikut_: 

H0 : 𝛽1𝛽2 = 0, , Terdapat 
pengaruh tidak signifikan antara 
Ukuran_Perusahaan_/dan__Set 
Kesempatan_Investasi/terhadap 
Kebijakan____Dividen____pada 
Perusahaan____Sub___/Sektor 
Otomotif_yang_terdaftar_di_BEI 
tahun_2012-2016. 

Ha : 𝛽1𝛽2 ≠ 0, Terdapat 
pengaruh signifikan antara 
Ukuran_Perusahaan_/dan__Set 
Kesempatan_Investasi/terhadap 
Kebijakan___Dividen_____pada 
Perusahaan____/Sub//__Sektor 
Otomotif_yang_terdaftar_di_BEI 
tahun_2012-2016. 
 

IV.nHASILnPENELITIANndannPEMBAHASA
Nn 

Datanyangndigunakndalamnpenelitia
nninnadalahndatantimenseriesnprntahunnUku
rannPerusahaan,nSetnKesempatannInvesta
sindannKebijakannDividennselamanperiode 
2012-2016n. nSetelahndilakukannujinasumsi 
klasiknterlbihndahulu, nseluruhndatanyangn 
digunakanndinyatakannlayakndanntelahnme
menuhinsyaratnuntukndimasukannkedalam 
npenelitian. 

A. UjinKoefisiennDeterminasin(R-
Squaren) 

Koefisienndeterminasinyangn 
diperolehnsebesarn47,2%nHalninin 
menunjukannbahwankeduanvariabel
nbebasnyangnterdirindarinrasionUkur
annPerusahaanndannSetnKesempat
annInvestasinmemberikannkontribusi

𝒀n = n𝜶 + n𝜷𝟏𝑿𝟏 +  n𝑿𝟐+. 𝜺 

 



nterhadapnKebijakannDividennpada 
perusahaannsubnsektornotomotifnse
besarn47,2%n,nsedangkannsisanyan

sebesarn52,8%nlainnyanmerupakan
nkontribusindarinvariabelnlainnyangn 
tidaknditeliti. 

 
Tabeln4.1n 

KoefisiennDeterminasin 

 
B. UjinTn (Parsial) 

HasilnperhitungannUjinTndapat 
dilihatnpadantabelnberikutn: 
 

Tabeln4.2n 
UjinTnVariabelnX1 

 
Berdasarkanntabelndinatas,ndiket
ahuindiperolehnnilainthitungnuntukn

variabelnukurannperusahaannter
hadapnkebijakanndevidennsebes
arn2,909ndannnilainp-valuen 
(Sig.)nsebesarn0,007,ndannnilain 

t-tabelndenganntingkatnsignifikan 
(α)nsebesarn5%,ndf=n-k-1=30-2-
1n=n27,nsehinggandiperolehnttabel

nuntuknujinduanpihaknsebesarn2,
052.nDikarenakannnilainthitungnlebi
hnbesarndarinnilainttabeln (.2,909 > 
2,052.)ndannnilainsignifikansin 
0,007n<n0,05nmakanH0nditolak 
dannH1nditerima, nartinyansecara 
parsialnukurannperusahaannberp
engaruhnsignifikannterhadapnke
bijakanndevidennpadanPerusaha
annSubnSektornOtomotifnyang_n

TerdaftarndinBursanEfeknIndone
sian2012-2016 .Hal n InI n sesu a 
I n d e n g a n n p e n e l I t I a nn 

y a n g n  d I l a k u k a n n   D i 
yannLestarin(2017)ndannpenelitia

nnyangndilakukannolehnLiyandan
nAndayanin(2016)nyangnmenyat
akannbahwanukurannperusahaa
nnberpengaruhnpositifnsignifikan
nterhadapnkebijakan dividen/. 

 
Tabeln 4.3n 

UjinTnVariabelnX2 

 

 
Berdasarkanntabelndinatas,ndiket
ahuindiperolehnnilainthitungnuntukn

variabelnsetnkesempatanninvest
asinterhadapnkebijakanndevidenn

sebesarnnn2,586nnnndannnnnilainn

p-valuen (Sig.) nsebesarn0,015, 
ndannnilaint-tabelndenganntingkat 
signifikann(α)nsebesarn5%,ndf=n
-k-1=30-2-1n=n27,nsehinggan 

diperolehnttabelnuntuknujinduanpih
aknsebesarn2,052. nDikarenakan 
nilainthitungnlebihnbesarndarinnilai 
nttabeln(2,586> 2,052) ndannnilain 
signifikansin0,015 < 0,05nmaka 
nH0nditolakndannH1nditerima, 
nartinyansecaranparsialnsetnkese
mpatanninvestasinberpengaruhn

signifikannterhadapnkebijakannd
evidennpadanPerusahaannSubn

SektornOtomotifnyangnTerdaftan

dinBursanEfeknIndonesian2012-
2016.nHalnininsesuaindengannpe
nelitiannyangndilakukannBudinMu
lyonon(2009.)ndannpenelitiannya
ngndilakukannolehnFaradinandan 
nkurnian(2017)nyangnmenyataka
nnbahwansetnkesempatanninvest
asinberpengaruhnnegatifnsignifik
annterhadapnkebijakanndividen. 
 

C. UjinFn (Simultann) 
Tablen4.4n 

UjinFn (Simultann) 



 

 
Darintabelndinatas, ndiketahui 

bahwannilainF-hitungnyangndiperoleh 
nsebesarn_12,097/ndengan p-value 
(sig.)n= n0,000. nDanndannnilaint-tabel 

ndenganntingkatnsignifikann(α) nseb 
esarn5%,ndf=n-k-1=30-2-1nnn=nnnnn27, 
nmakandindapatnFtabeln=n3,354. nDika 
renakannnilainFhitungnlebihnbesarndari 
nFtabeln(12,087 > 3,354) ndan 
nnilainsignifikansin0,000<_0,05 nmak a 
nH0nditolakndannH1_diterima, nartinya 
secaransimultannukurannperusahaan 
dannsetnkesempatanninvestasinberpe
ngaruhnsignifikannterhadapnkebijakan 
devidennpadanPerusahaannSubnSekt
ornOtomotifnyangnTerdaftarndinBursan

EfeknIndonesian2012-2016. nHalnini 
sesuaindengannpenelitiannyangndilaku
kannolehnEsanNursantindannPrasetion
on(2016) ndalamnhasilnpenelitiannya 
nmenyebutkannbahwanFirmnSize, 
nInvestmentnOpportunitynSet, nReturn 
nOnnEquity, nFreenCashnFlow, ndan  
debtnrationsecaransimultannmempuny
ainpengaruhnyangnsignifikannterhadap 
nvariabelndependennyaitunDividennPa
youtnRatio. 

 
VnKESIMPULANndannSARAN 
5.1nKesimpulann 

Berdasarkannhasilnanalisisndatandan 
npembahasannyangntelahndisajikannpadanbab 
nsebelumnya,npenulisnmengambilnbeberapan 
kesimpulannsebagainberikutn_: 
1. Perkembangan rasionukurannperusahaan 

npadanPerusahaannSubnSektornOtomotif 
nyangnTerdaftarndinBursanEfeknIndonesia 
2012-2016nncenderungnnnnsurflusnnnnhal ini 
disebabkan dengan meningkatnya 
pertumbuhan penjualan kendaraan 
Indonesia dengan kehadiran produk mobil 
murah ramah lingkungan ditengah 

berbagai macam masalah seperti 
kebijakan moneter, kenaikan harga 
minyak, lonjakan tariff listrik dan harga 
gas. 

2. Perkembangan rasio set kesempatan 
investasi_pada_Perusahaan_Sub__Sektor 
Otomotif_yang_Terdaftar_di__Bursa_Efek 
Indonesia_2012-2016 cenderung menurun 
Hal ini disebabkan industry otomotif 
nasional mengalami perlambatan ekonomi 
ditambah kondisi global yang kurang baik 
sehingga berdampak langsung terhadap 
perusahaan. 

3. Perkembangan rasio kebijakan deviden 
pada_Perusahaan_Sub_Sektor__Otomotif 
yang_Terdaftar_di_Bursa_Efek_Indonesia 
2012-2016/cenderung fluktuatif sedangkan 
untuk peningkatan tertinggi terjadi dari 
tahun 2013 ke tahun 2014 hal ini 
dikarenakan kebijakan produksi berupa 
pelaksanaan yang memunculkan produk 
kendaraan emisi rendah karbon dan 
ramah lingkungan yang masuk pasar. 
Penurunan terendah terjadi dari tahun 
2016 ke tahun 2017 Hal ini disebabkan 
mengalami perlambatan ekonomi nasional 
dan ditmbah lagi dengan bunga bank yang 
mengalami kenaikan sehingga berdampak 
langsung terhadap penjualan produk 
nasional. 

4. Berdasarkan_hasil__penelitian,__analisis, 
dan___pembahasan____di___atas_dapat 
disimpulkan__bahwa_terdapat_pengaruh 
Ukuran_Perusahaan/dan/Set/Kesempatan 
InvestasinterhadapnKebijakannDividennpad
anPerusahaan_Sub_Sektor__Otomotif_ya
ngnTerdaftar__di__Bursa___Efek__Indon
esi periode_2012-2016. 
a. Secara parsial, rasio__Ukuran 

Perusahaan__berpengaruh__terhadap 
Kebijakan__Dividen_pada_perusahaan 
subnsektornotomotifnyangnterdaftarndi_n

bursanefeknIndonesianperioden2012-
2016ndengan meningkatnya ukuran 
perusahaan maka kebijakan dividen 
juga akan meningkat. 

b. Secara parsial, rasio Set Kesempatan 
Investasi___berpengaruh____terhadap 
Kebijakan__Dividen_pada_perusahaan 
sub sektor otomotif_yang_terdaftar_di 
bursa_efek_Indonesia_periode__2012-



2016__dengan__meningkatnya Set 
Kesempatan Investasi maka kebijakan 
dividen akan menurun. 

c. Secara simultan, rasio__Ukuran 
Perusahaan__dan__/Set_Kesempatan 
Investasi___berpengaruh __terhadap 
Kebijakan__Dividen_pada_perusahaan 
sub_sektor_otomotif _yang_terdaftar/di 
bursa_efek_indonesia periode 2012-
2016 yang mana bila Ukuran 
Perusahaan__dan__Set_Kesempatan 
Investasi__meningkat berpengaruh 
terhadapnKebijakannDividenndengannp
engaruh_yang positif_dan negatif 
secara signifikan pula. 

5.2nSaran_ 
Berdasarkan_hasil_penelitian,/analisis, 

dan_pembahasan_diatas,_penulis_ingin coba 
memberikan_saran__kepada para calon 
investor yang ingin menanamkan modalnya 
padanperusahaannsubnsektornotomotifnyangn 
terdaftarndinBursanEfeknIndonesia. 
1. Untuk perusahaan_sub_sektor_otomotif 

yangntercatatndinBursannEfeknnIndonesian 
daharapkan dapat mengelola aktiva yang 
dimiliki dengan baik atau efisien, dan 
sangat disarankan bagi perusahaan 
otomotif di Indonesia agar melakukan 
ekspor ke seluruh negara. Bilamana suatu 
negara permintaannya menurun masih 
ada negara lain agar tidak terjadi 
penurunan dalam melakukan suatu 
penjualan. 

2. Untuk_perusahaan_sub_sektor__otomotif 
yangnterdaftarndinBursanEfeknIndonesianya
ngnrasionUkuran Perusahaannya tinggi 
harus tetap mempertahankannya apalagi 
meningkatkan agar nilai ukuran 
perusahaan dapat berkembang menjadi 
lebih bagus. Dan perusahaan yang nilai 
rasio ukuran perusahaan rendah untuk 
meningkatkan performa kinerja 
perusahaan dengan melakukan kebijakan 
yang tepat dalam memutuskan rencana 
kedepannya agar dapat menghasilkan 
ukuran perusahaan yang bagus. 

3. Perusahaan___yang____memiliki____set 
kesempatan_investasi_yang_rendah_agar 
perusahaan melakukan evaluasi penjualan 
dengan memberikan inovasi terbaru 
supaya dapat mendorong penjualan yang 

semakin tinggi. Dan melakukan perluasan 
pasar secara internasional. 

4. Bagi para peneliti selanjutnya, penelitian 
ini hanya menggunakan sample penelitian 
tergolong pada perusahaan sub sektor 
ottomotif sehingga hasil penelitian ini tentu 
dapat digeneralisasi pada sektor lain. 
Disarankan pada peneliti selanjutnya 
untuk memperluas ruang lingkup 
penelitian ke sektor lainnya. Penelitian ini 
hanya menggunakan variabel Rasio 
UkurannperusahaanndannSetnKesempatan
nInvestasinuntuknmempengaruhinKebijakan 
Dividen._Disarankan__kepada___peneliti 
selanjutnya____untuk___meneliti_variabel 
keuangan_lainnya/yang/memiliki/pengaruh 
lebih_besar_terhadap_Kebijakan Dividen. 
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