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                                                       ABSTRACT 

  This0study0aims0to0determine/how0muchiinfluencerthe0operating0cashoflow0and0fixed0assets 
are/pledged/to/dividend/policy0on0bankingosector0companies0listed0on0the0Indonesia0Stock0Exchange 
either0partially0or0simultaneously.  

The0method0used0in0this0study0is0descriptive0verification0analysis0with0a0quantitative0approa
ch. The0data0used is secondary data which includes operating cash flow data, guaranteed fixed asset data 
and dividend policy data listed 0on0the0Indonesia0Stock0Exchange in 02011-02016.0The sample0used0is 
300financial reports from 5 companies. The statistical test0used0is0multiple0linear0regression, classical 
assumption test,  coefficient of determination test, the hypothesis test that uses the SPSS application 
program as an analytical tool. 

 The0results0of0thi0study indicate0that0partially0there0is0an0effect0of0operating0cash0flows0on 
dividend0policy, there is the effect of pledged fixed assets on dividend policy and simultaneously there is an 
effect of operating cash flows and pledged fixed assets on dividend policy. 

Keywords: Operating Cash Flow, Collateralizable Assets, Dividend Policy. 

ABSTRAK 

 Penelitian0iniAbertujuanAuntukAmengetahuiAseberapaAbesarnyaApengaruhAarusAkas 

operasiAdanAaktivaAtetapAdijaminkanAterhadapAkebijakanAdevidenApadaAperusahaanAsektorAperbank

anAyangaterdaftaradiaBursaaEfekAIndonesiaAbaikAsecaraAparsialAmaupaunAsimultan 

 Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis deskriptif verifikatif dengan 

pendekatan kuantitatif. Data yang digunakan adalah data sekunder yang meliputi data arus kas operasi,data 

aktiva tetap dijaminkan dan data kebijakan deviden yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada tahun 2011-

2016.SampelAyangAdigunakanAadalahA30AlaporanAkeuangandari5Aperusahaan.APengujianAstatistikAy

angAdigunakanAyaituAperhitunganApersamaanAregresiAlinierAberganda,aujiaasumsiaklasik,aujiAkofisien

determinasi,ujiAhipotesisAyangamenggunakanaprogramaaplikasiaSPSS sebagai alat bantu analisis. 

   HasilApenelitianAiniamenunjukkanabahwaasecaraaparsialaterdapat pengaruh arus kas 

operasiAterhadapAkebijakanAdeviden, terdapatApengaruhAaktivaAtetapAdijaminkanAterhadapAkebijakan 

devidenAdanAsecaraAsimultanAterdapatApengaruhAarusAkasAoperasiAdanAaktivaAtetapAdijaminkanAte

rhadapAkebijakanAdeviden.  

Kata Kunci : Arus Kas Operasi, Aktiva Tetap Dijaminkan, Kebijakan Deviden. 

 I PENDAHULAN  

1.1 Latar Belakang Penelitian  

Perusahaanasebagaiaentiitiasaekono

mialazimnyaamemilkiatujuanajangkaape
ndekamaupun jangka panjang. Di dalam 
jangkaapendekaperusahaanabertujuana
memperolehalabaasecaraamaksimalade
nganamenggunakanasumberadayaayan

gaada,adanadividenapadaaprinsipnyaaa
adalahadimanaakeuntunganaperusahaa
nayangaakanadibagikanakepadaaparaai
nvestor.aReturrna(tingkatapengembalian
) tersebutadapataberupaacapitalaagaina 
ataupunadividen,auntukainvestasiapada
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saham,adanapendapatanabunga,auntuk
ainvestasiapadaasuratahutang.aOleh 
karenaaituaparaainvestorapadaaumumn
yaamempunyaiatuuanautamaadalam 
meningkatkanakesejahteraanayangalebi
hakepadaapemegangasahamnya.aTentu
nyaainiaakanamenjadiaunikadikarenaka
nakebijakanadividenasangatapentingaba
giaparaapemegangasahamaterhadapadi
videnadanadiasatuasisiajugaatidakaharu
samenghambatapertumbuhanaperusaha
an.a”Sehinggaamelaluiapemberaianadivi
denaperusahaanadapatamenyalurkanak
ekayaanakepadaapemegangasaham” 
aa( Rasyid, 2011;53).  

“Arusakasaoperasiamerupakanaaktivi
tasaperusahaanayangaterkaitadengana 
laba.aArusakasajugaaberasaladariaaktivi
tasaoperasiayangamerupakanaindikatoa
yangamenentukanaapakahaoperasiaper
usahaan- 
perusahaanamampuamenghasilkanaaru
sakasayangacukupauntukamelunasiapinj
aman,akemampuanoperasiaperusahaaa
membayaradividenadanamelakukanainv
estasiatanpaamengandalkanasumberap
endanaanadarialuar”. 

“Aktiva tetap dijaminkan merupakan 
aset perusahaan sebagai jaminan 
pinjaman”. (Wahyudi 2008) 

“Kebijakan0dividen0suatu0perusahaa
n0yang0akan0melibatkan0dua0pihak0ya
ng0berkepntingan0dan0saling0bertentan
gan,0yaitu0kepentingan0pemegang0sah
am0yang0mengaharapkan0dividen,0den
gan0kepentingan0dividen0juga0perusah
aan0terhadap0laba0ditahan”.  

Penelitianayangadilakukananaoleh 
JulianaaKurniawana(2013)”yangamenyat
akanabahwaaaruusakasaoperasiadapat
amenjadiaprediktoradividenaperalembar
asahamayangabaikakarenaavariabelater
sebutaberpengaruhasignifikanaterhadap
adividena”.a”Akanatetapiapadaapenelitia
nayangadilakukanaolehaAgungaDwiaCa
hyoa(2013)amenunjukkanahasilayangab
ertentanganayaituaarusakasaoperasiatid
akaberpengaruhasignifikanaterhadapake
bijakanadividen”. 

“WahyudiadanaBaidoria(2008)aserta 
Pujiaastutia(2008)adalamapenelitiannya
aditemukanabahwaacollateralizableaass

etsamemilikiapengaruhayangapositifater
hadakebijakanapembayaranadividenape
rusahaan”.aTingginyaacollateralizableaa
ssetsaakanamengurangiakonflik 
kepentinganaantaraapemegangasahama
danakreditorasehinggaaperusahaanadap
atamembayaradividenadalamajumlahab
esar. 

Dari periode 2011-2016 ini banyak 
sekali permasalahan yang terjadi di 
masing-masing perusahaan ada yang 
mengalami kenaikan dan yang 
mengalami penurunan. Bahwa yang 
menyebabkan terjadinya penurunan pada 
Arus Kas Operasi ini dikarenakan 
menurunnya jumlah pembayaran beban 
bunga, provisi, dan komisi dari tahun 
sebelumnya. Aktiva tetap dijaminkan 
mengamai penurunan dikarenakan 
bertambahnya jumlah piutang, dan aset 
tak berwujud tahun sebelumnya. Dan 
kebijakan dividen mengalami penurunan 
dikarenakan oleh labaa bersiih yang 
harus dibayarakn terhadaap interinm 
dividen.  

 
1.2 Rumusan Masalah  

1. BagaimanaaperkembanganaArusaKa
saOperasiadalamasektoraperbankan
yangaterdaftaradiabursaaefekaindon
esiaapadaatahun 2011-2016 

2. Bagaimana perkembangan Aktiva 
Tetap Dijaminkan dalam sektor 
Perbankan yang terdaftar di Bursa 
Efek Indonesia pada Tahun 2011-
2016  

3. BagaimanaaperkeembanganaKebijak
an Dividen dalam sektoraperbankan 
yangaterdaftaradiabursaaefekaindon
esiaapadaaTahun 2011-2016  

4. SeberapaabesarAArusAKasaOperasi
danaAktivaATetapaDijaminkanaterha
dapaKebijakanaDividenAdalamA 
sektorAperbankanAyangAterdaftarAd
iAbursaAefekAindonesiaApadaAtahu
nA2011-A2016.  
 

1.3 Tujuan Penelitian  
1. Untuk mengetahui perkembangan 

pengaruh Arus Kas Operasi dalam 
sektor perbankan yang terdaftar di 
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Bursa Efek Indonesia pada tahun 
2011-2016 

2. Untukamengetahuiaperkembangan 
pengaruhaAktivaaTetapaDijaminkan 
dalamasektoraperbankanayangaterd
aftaradiabursaaefekaindonesiaapada 
tahuna2011-a2016 

3. Untukamengetahuiaperkembangan 
pengaruhaKebijakanaDividen  dalam 
sektoraperbankanayangaterdaftaradi 
bursaaefekaindonesiaapadaatahuna 
2011a-a2016 

4. Untuk mengetahui besarnyaaArus 
KasaOperasiadanaAktivaaTetapaDija
minkanaterhadapaKebijakanaDividen 
dalamasektoraperbankanayangaterd
aftaradiaBursaaEfekaIndonesiaapada 
tahuna2011-a2016 

 
1.4 Kegunaan Penelitian  
1.4.1 Kegunaan Praktis  
1. Bagi Perusahaan  

Memberikan informasi tentang faktor- 
faktor apa saja yang berhubungan 
dengan arus kas operasi dan aktiva tetap 
dijaminkan terhadap kebijkan dividen  

2. Bagi investor  
MemberikanAwawasanAkepadaA

pembacaAsehinggaAmenambahApenge
tahuanAdanAbisaAmenjadiAreferensiAb
ilaAinginmengembangkanApenelitianAte
ntangApengaruhAarusAkasAoperasiAda
nAaktivaAtetapAdijaminkanAterhadap 
kebijkanAdividen 

1.4.2 Kegunaan Akademis  
1. Bagi penulis  

Dari penelitian ini bisa diharpkan 
suatu pembanding dalam ilmu 
manajemen keuangan yang harus di 
peroleh dalam bagku kuliah dengan 
keadaan yang terjadi pada saat kita kerja 
nyat atau secar langsung mensurvey ke 
lapangan dan ada perbandingan ini bisa 
didapatkan suatu ilmu manajemen 
keuangan yang bisa di ketahui setelah 
diterapkan di dunia nyata. 

2. Bagi Penelitian  
Ini adalah sebuah bahan untuk 

pembelajaran agar kita bisa menambah 
suatu pengetahuan dan wawasan terhadap 
penelitian yang kita teliti khusunya pada 
pengaruh Arus kas operasi dan Aktiva 

Tetap Dijaminkan terhadap Kebijakan 
Deviden  

 
II KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA 
PEMIKIRAN DAN HIPOTESIS  

2.1 Kajian Pustaka  
 
2.1.1 Arus Kas Operasi  

“ArusaKasaOperasiadalamapeneli
tianamenurutaWehantowa(2015:808)
aadalahalaporanaarusakasamelapork
anaarusakasamasukamaupunaarusa
kasakeluaraperusahaanaselamaaperi
ode” 

 
2.1.2 Aktiva Tetap Dijaminkan  

(Collateralizable Assets) 
“Aktiva Tetap Dijaminkan 

(Collateral assets) dapat diukur 
dengan membagi antara aset tetap 
terhadap total aset. Tingginya jaminan 
yang dimiliki perusahaan akan 
mengurangi konflik kepentingan 
antara pemegang saham dengan 
kreditur, sehingga kemungkinan 
perusahaan dapat membayar dividen 
dalam jumlah yang besar karena tidak 
adanya tekanan dari pihak kreditur 
(Fauz dan Rosidi, 2007).” 

 
2.1.3 Kebijakan Deviden  

“PengertianadividenamenurutaBla
ck’saLawaDictionaryadalamaIrhamaF
ahmia(2012:83)aDividenamerupakan
pembagianakeuntunganayangadiberi
kanaperusahaanadanaberasaladari 
keuntunganayangadihasilkanaperusa
haan.aDividenajugaaadalahapembag
ianadariadividenaperlembarasahama
danalabaaperlembarasaham.” 

 
2.2 Kerangka Pemikiran  
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2.3 Hipotesis 
- H1 : ArusaKasaOperasiaberpengaruh 

parsialaterhadapaKebijakan Dividen. 
- H2     : Aktiva Tetap Dapat Dijaminkan 

berpengaruh parsial terhadap 
Kebijakan Dividen 

- H3   : Arus Kas Operasi dan Aktiva 
Tetap Yang Dapat Dijaminkan    
berepngaruh simultan terhadap 
Kebijakan Dividen. 

 
III OBJEK Dan METEDOLOGI 
PENELITIAN  
3.1 Objek Penelitian  
1. Arusakas operasi (AKO) dan aktiva 

tetap dijaminkan (COL)  sebagai 
Variabel Bebas. 

2. Kebijakan Dividen (DPR) sebagai 
Variabel terikat (Dependent Variabel). 

3.2 Metedologi Penelitian 
“Adapun metode yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah metode 
deskriptif dan metode verifikatif dengan 
pendekatan kuantitaif, yaitu hasil 
penelitian yang kemudian diolah untuk 
diambil kesimpulannya.” 

“Populasi yang digunakan penulis 
dalam penelitian ini yaitu data Arus Kas 
Operasi, Aktiva Tetap Dijaminkan dan 
Kebijakan Dividen. Teknik dalam 
penelitian ini menggunakan purposive 
sampling, sampel dalam penelitian ini 
adalah keuangan seluruh perusahaan 
sub sektor Perbankan yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia yang diambil 
sebanyak 5 perusahaan selama tahun 
2011-2016 sehingga populasi dalam 
penelitian ini sebanyak 30 data.” 

A. Desain Penelitian  
 

 
      Gambar 3.1  
 Desain Penelitian  
 
X1 = Arus kas Operasi (AKO) 
X2 = Aktiva Tetap Dijaminkan (COL) 
Y = Kebijakan Deviden  

 

 
B. Operasionalisasi Variabel  

 
Tabel 3.1 

 
 

C. Alat analisis  
“Dalamapenelitianainiakitaameng

gunakanaalataanalisisaregresialiniera
bergandaayangadigunakanauntukam
embuktikanabesarnyaapengaruhaaru
sakasaoperasia(AKO)adanaaktivaate
tapadijaminkana(COL)aterhadapakeb
ijakan dividen (DPR).” 

 

 
Keterangan :  
Y = Kebijakan Dividen (DPR)  
α = Konstanta  
X1 = Arus kas operasi (AKO) 
X2 = Aktiva tetap dijaminkan 

(COL) 
β1, β2 = Koefisien regresi parsial 

untuk X1, X2  
ε = Disturbance error (faktor     
pengganggu/residual) 

 
E. Uji hipotesis  

a. Pengujian Hipotesis Secara 
Parsial (Uji t)  
Ho:β1=0Tidakaterdapatapengaruh 
yangasignifikanaArusakasaoperas
i (AKO) terhadap Kebijakan 
Dividen (DPR). 

Ha:β₁ ≠ 0  aTerdapatapengaruh 
yang  Arus kas operasi (AKO) 
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terhadapaKebijakanaDividen 
(DPR). 

Ho: β₂ = 0 aTidakaterdapat 
apengaruhayangasignifikan Aktiva 
tetap dijaminkan (COL) yang 
diberikan terhadap Kebijakan 
Dividen (DPR). 
Ha: β₂ ≠ 0 Terdapat pengaruh 
yang signifikan Aktiva tetap 
dijaminkan (COL) yang diberikan 
terhadap Kebijakan Dividen 
(DPR). 

 
b. Pengujian Hipotesis Secara 

Simultan (Uji F) 
H0 : β1,β2 = 0  Arus Kas Operasi 
(AKO) dan Aktiva Tetap 
Dijmaminkan (COL) berpengaruh  
tidak signifikan terhadap Kebijakan 
Deviden (DPR) secara simultan.  
H1 : β1,β2 ≠ 0    Arus Kas Operasi 
(AKO)  dan Aktiva Tetap 
Dijmaminkan (COL) berpengaruh 
signifikan terhadap Kebijakan 
Deviden (DPR)  secara simultan. 
 

IV Hasil Penelitian Dan Pembahasan  
4.1 Persamaan Regresi Linier 

Berganda  
 

  ATabel 4.1  

 
DariAtabel output diaatas 

diperolehanilai a sebesar 27,596 β1 

sebesarA-4,370AdanAβ2Asebesar 
1,145ADenganAdemikian,Apersamaa
nAregresiAlinierAbergandaAyangAak
anAdibentukAadalahAsebagaiAberik
ut: 

 

Dariahasilapersamaanaregresi 
linierabergandaatersebutamasing-
masingavariabeladapatadiinterpretasi
kanasebagaiaberikut: 

a. KonstantaAsebesarA27,596;Aartinya 
jikaAArusAKasAOperasiAdanAAktiva

TetapADijaminkanAnilainyaAadalah 
0,AmakaAKebijakanADividenAnilaina
Aadalah 37,674. 

b. KoefisienAregresiAvariabelAArusAKa
sAOperasiA(X1)AsebesarA4,370;Aarti
nyaAjikaAvariabelAindependenAlainA
nilainyaAtetapAdanAArusAKasAOper
asiAmengalamiAkenaikanA1%,Amak
aAKebijakanADividenA(Y)AakanAme
ngalamiAmenurunkanAsebesar -
4,370.  

c. KoefisienAregresiAvariabelAAktivaAT
etapADijaminkanA(X2)AsebesarA1,14
5;AartinyaAjikaAvariabelAindependen
lainAnilainyaAtetapAdanAAktivaATet
apADijaminkanAmengalamiAkenaika
nA1%,AmakaAKebijakanADividenA(Y
)akanAmengalamiApenurunanAsebe
sarA1,145.  
 

4.2 Analisis Korelasi  

Analisisaakorelasiaabertujuanaaun
tukaamengukuraakekuatanaaasosiasiaaa(
hubungan)aalinieraaaantaraaavariabelaai
ndependenaadenganaavariabelaadepende
n.aaDalamaahalaainiaadigunakanaauntukame
lihataahubunganaaantaraaaArusaaKasaaOpe
rasiaaadanaaAktivaaaTetapaaDijaminkanaaade
nganaaaKebijakanaaDividen. 
1. Analisis Korelasi Arus Kas 

Operasi Terhadap Kebijakan 
Dividen 

 
Tabel 4.2 

 
HubunganaantaraaArusaKasO

perasiadengan Kebijakan Dividen 
ketika Aktiva Tetap Dijaminkan tidak 
berubah adalah sebesar -0,284, 
artinya Arus Kas Operasi memilki 
hubungan yang rendah dengan 
Kebijakan Dividen.aHalainiaterlihat 
darianilaiakorelasiaberadaadiantara 
0,20-0,399ayangatergolongadalam 
kategoriarendah.aHubunganayanga 
bersifatanegatifaartinya,asetiapakena
ikanaArusaKasaOperasiamakaahala 
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tersebutaakanamenurunkanaKebijak
anaDividenadanabegitupunasebalikn
ya. 

2. Analisis Korelasi Aktiva Tetap 
Dijaminkan  Terhadap Kebijakan 
Dividen 

 
                       Tabel 4.3 

 
HubunganAantaraAAktiva 

TetapADijaminkanAdenganAKebijaka
nADividenAketikaAArus/KasAOperasi 
tidakAberubahAadalahAsebesar0,39
6,AartinyaAAktivaATetapADijaminkan
memilkiAhubunganArendahAdengan
KebijakanADividen.HalAiniAterlihatAd
ariAnilaiAkorelasiAberadaAdiantaraA
0,20-0,399Ayang 
tergolongAdalamSkategoriasedang.a
Hubunganayangabersifatapositifaarti
nya,asetiapakenaikanaAktivaaTetapa
Dijaminkanamakaahalatersebutaakan
meningkatkanaKebijakanaDividenada
nabegitupunasebaliknya 

3. Analisis Korelasi Arus Kas Operasi 
Dan Aktiva Tetap Dijaminkan 
Terhadap Kebijakan deviden  

 
Tabel 4.4 

Hasil Korelasi Simultan 

 
BerdasarkanAtabelAoutputAdi 

atasAterlihatAbahwaAnilaiAkoefisein 
korelasiAyangAdiperolehAantaraAAr
usAKasAOperasiA(X1)AdanAAktivaA
tetapAdijaminkanA(X2)AdenganAKeb
ijakanADevidenA(Y)Aadalahasebesar
/0,599.Nilaiakorelasiabertandaapositif
yangAmenunjukkanabahwaahubunga
nayangaterjadiaantaraavariabelabeb
asadenganavariabelaterikataadalaha
searah, maka akan diikuti semakin 
meningkatnya Kebijakan Deviden. 
Berdasarkan kriteria interpretasi 

koefisien korelasi, nilai korelasi 
sebesar 0,599 termasuk dalam 
kategori hubungan yang sedang, 
berada pada interval 0,40-0,599. 

 
4.3 Analisis  Koefisein Determinasi  

 
Tabel 4.5 

 
Berdasarkan tabel di atas, 

dapat dilakukan perhitungan untuk 
memperoleh pengaruh parsial dari 
setiap variabel bebas sebagai berikut:  

 
Berdasarkanaperhitunganadia

atas,adiketahuiabahwaapengaruhater
besaraberasaladariavariabelaAKO 
(X1)adenganakontribusiapengaruh 
sebesar13,63%,sedangkanavariabel 
COL (X2)amemberikanakontribusia 
pengaruhasebesar 22,25%, dan 
sisanya 64,12%adipengaruhiaoleh 
variabelalainnya. 

 

Tabel 4.6 

 
Bahwa dilihat dari nilai R 

Squarenya menunjukan nilai 
sebasar 0,359 artinya kontribusi 
pengaruh AKO dan COL terhadap 
Kebijkan Deviden sebesar 35,9% 
dan sisanya dipengaruhi oleh 
variabel lainnya diantaranya 
EarningaPeraSharea(EPS),aQuic
kaRatioa(QR),aReturnaOnaAsset
s (ROA),adanaReturnaOnaEquity 
(ROE). 

 
4.4 Pengujian Hipotesis 
4.4.1 Pengujian Hipotesis Pasrsial 
(Uji t) 
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        Tabel 4.7 

 
DariAoutputASPSSAdiatasAdi

perolehAnilaiAthitungAuntuk Arus 

Kas Operasi (X1)Asebesar -2,920. 

Dengan tingkat signifikan (α) sebesar 
5%, danAderajatAkebebasan A(df) = 
NA-K-1,Aatau 30-2-
=27,AmakaAdiperolehAnilai ttabel 

AsebesarA2,052. Sehingga dapat 

disimpulkan nilai thitung > ttabel (-2,920 > 
2,052)adanaadapatAdisimpulkanAbah
waAHo.AditolakAdanAH1Aditerima.A

HasilAiniAjugaAditunjukkanAolehAnil
aiAsignifikansiAujiAstatistikAuntukAv
ariabelAArus KasAOperasiAsebesar 
0,007,AartinyakesalahanAuntukAmen
gatakanAadapengaruhAterhadapAKe
bijakanDividenAsebesar0,7%AatauA
berartilebihAkecilAdariAtingkatAkesal
ahan  yangA dapat Adi 
terimaA sebesar5%A sehinggaA dap
atAdiputuskanuntukAmenolakAHo.AK
esimpulannya,ArusAKasAOperasiAb
erpengaruhAnegatifAsignifikanAterha
dapAKebijakanDividenApadaAPerus
ahaanAsektorperbankanaterdaftaradi
abursaaefekaindonesia. 

 “Cahyo (2013)adenganAjudul 
PengaruhALabaABersihAdanAArus 
KasAOperasiADanAPertumbuhanAP
enjualanAterhadapAKebijakanADivid
enApadaAperusahaanAManufakturA
yangAterdaftarAdiABursaAEfekAIndo
nesiaATahunA2011-2013 
diungkapkanAbahwaaarusakasaoper
asiatidakaberpengaruhasignifikasiate
rhadap kebijakan dividen.”  

      Tabel 4.8 

 

DariaoutputaSPSSadiatas 
diperolehanilaiathitungauntukaAktiva 

Tetap Dijaminkan (X1)asebesar 

3,423.aDengan tingkat signifikan 
(α)asebesar 5%, danAderajat 
kebebasanA(df) = N -K-1, atau 30-2-
1= 27, maka diperoleh nilai ttabel  
sebesar 2,052. Sehingga dapat 
disimpulkan nilai thitung < ttabel (3,423 < 
2,052) dan dapat disimpulkan bahwa 
Hoaaaa aaaaditolakaaaaaaadanaaaaaaH1 
diterima.aHasilainiajugaaaaaaaaditunjuk
kanaolehanilaiasignifikansiaujiastatisti
kauntukavariabelaAktivaaTetapaDija
minkanasebesara0,002,aartinyaakes
alahanauntukamengatakanaadaapen
garuhaterhadapaKebijakanaDividena
sebesara0,2%aatauaberartilebihakeci
ladariatingkatakesalahanyangadapata
diaterimaasebesar 5% 
sehinggaa dapatadiputuskanauntuk 
menolakaHo. Kesimpulannya, Aktiva 
Tetap Dijaminkan berpengaruh positif  
signifikan terhadap Kebijakan Dividen 
pada perusahaan sektor perbankan 
terdaftar di bursa efek indonesia.  

 “Fauz dan Rosidi (2007)a 
yangamenelitiapengaruhaaaArusaKasa

aBebas,aaaKebijakanaaaPendanaan,a
Profitabilitas,aaCollateralaaAssetsaaater
hadapaaaKebijakanaaDividenaayangam
enyatakanaabahwaaaacollateralizablea
assetsaaamenyatakanaaaadanyaaaapen
garuhaaapositifaaaantaraaaacollateraliza
bleaaaassetsaaaaterhadap dividen.” 
 
4.4.5.2 Pengujian Hipotesis Secara 
Simultan (Uji-F) 

Tabel 4.9 

 

 
aBerdasarkanatabelaoutpu 

tadiaaaaatas,adaaaaatadiaaaketahuiaaaa 

nilaiaaFahitungansebesara7,561.aNila
iainiaakandibandingkanadengananilai
aFatabel.Denganaa=a0,05,adfa1a=a
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2adanadfa2=a30,adiketahuianilaiaFat
abelasebesara3,35.aDarianilaianilaia
diaatas,adiketahui nilaiaFahitung 
(7,561) 
Fatabela(3,35),asehinggaaH0aditolak,
artinyaahitungalebihabesaradaripada
aFatabelayangaartinyaaterdapatapen
garuhasignifikanadariaArusaKasaOp
erasia(X1)adanaAktivaaTetapaDijami
nkana(X2)aterhadapaKebijakanaDivid
ena(Y).aArusaKasaOperasiadanaAkti
vaaTetapaDijaminkanamemilikiapeng
aruhasignifikanaterhadapaKebijakana
Dividen.  

 “Agus Sartono, 2001:293 
yangamenelitiapengaruhaArusaKasa
OperasiadanaCollateralaAssetsaterh
adapaKebijakanaDividenaPadaaPeru
sahaanaManufakturaSektoraIndustria
BarangadanaKonsumsiayangaterdaft
aradi BEIayangamenyatakanabahwa 
arusakasaoperasiadanacollateralaass
etsaberpengaruhapositifaterhadapaK
ebijakanadividen.” 

V. KESIMPULAN dan SARAN   
  5.1 Kesimpulan  

Berdasarkan hasil penelitian 
dan pembahasan yang telah diuraikan 
pada bab sebelumnya, maka penulis 
mengambil beberapa kesimpulan 
sebagai berikut :  

1. PerkembanganAArusaKasaOperasi 
perusahaanAperbankanAyangAterdaft
arAdiAbursaAefekAindonesiaAperiode 
2011A-A2016 yang disebabkan oleh 
menurunnya jumlah pembayaran 
beban bunga,provisi dan komisi yang 
mengalami penurunan di perusahaan 
perbankan.  

2. Perkembangan Aktiva Tetap 
Dijaminkan pada perusahaan 
Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia periode 2011-2016 
cenderung fluktuasi yang mengalami 
penurunan pada tahun 2012 
dikarenakan bertambahnya jumlah 
piutang pembiayaan konsumen, 
tagihan akseptasi, dan aset tak 
berwujud dari tahun sebelumnya.  

3. PerkembanganAKebijakanADevidenAp
adaAperusahaanAperbankanAyangAte

rdaftarAdiAbursaAefekAindonesiaAperi
odeA2011-A2016 cenderung fluktuasi 
yang mengalami penurunan pada 
tahun2012-2015 yang disebabkan oleh 
laba bersih yang harus dibayarkan 
kepada para pemegang saham dengan 
melalui inerim dividen.  

4. Berdasarkan hasil penelitian,analisis, 
dan pembahasan diatas dapat 
disimpukan bahwa terdapat pengaruh 
ArusAKasAOperasiAdanAAkttivaATeta
paDijaminkanaterhadapaKebijakanaDe
videnapadaaperusahaanaPerbankana
yangaTerdaftaradiaBursaaEfekaIndon
esiaaperiodea2011-a2016. 

a. Secaraparsial,ArusaKasaOperasi
aberpengaruhasignifikanaterhada
paKebijakanaDevidenapadaaperu
sahaanaPerbankanayangaterdafa
taradiabursaaefekaindonesiaaperi
odea2011-2016adengan 
meningkatnyaaArusaKasaOperasi 
makaaKebijakanaDividenajuga 
akanameningkat. 

b. Secaraparsial,AktivaaTetapaDija
minkanaberpengaruhasignifikan 
terhadapaKebijakanaDevidenaya
ngaterdaftaradiaBursaaEfekaIndo
nesiaaperiodea2011-a2016 
denganamenurunnyaaAktivaaTet
apaDijaminkanamakaaKebijkana
Devidenajugaaakanamenurun 

c. Secara simultan, Arus Kas 
Operasi dan Aktiva Tetap 
Dijaminkan berpengaruh terhadap 
Kebijakan Deviden pada 
Perusahaan Perbankan yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
periode 2011-2016 yang mana bila 
Arus Kas Operasi dan Aktiva Tetap 
Dijaminkan meningkat maka 
berpengaruh terhadap Kebijakan 
Deviden dengan pengaruh positif 
dan signifikan pula.  

5.2  Saran  
Berdasarkanahaasilapenelitiia

naarusakasaoperasiadanaaktivatetap
dijaminkanaterhadapakebijakanadevi
denapadaaperusahaanasektorperban
kanaperiodea2011-2016, 
makaasebagaiamasukanapenulis 
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mengemukakanabeberapaasaranase
bagaiaberikut:  
 
1. ABagi Perusahaan harus bisa 

mengontrol suatu pembayaran 
beban bunga,provis, komisi, dan 
pembagian beban operasional 
dalam suatu arus kas operasi agar 
tidak terjadi penurunan dalam 
pembagian diividen secara merata 
kepada para pemegang saham.  

2. Bagi investor hasil penelitian 
diharpakan dapat gambaran dari 
kinerja suatu perusahaan 
perbankan melalui arus kas 
operasi, aktiva tetap dijaminkan 
dan semoga bisa memberi 
kemudahan dalam para nasabah 
dalam mengambil keputusan. 

3. Bagi peneliti diharapakan dapat 
meniliti dengan menambahkan 
suatu variabel lainnya agar hasil 
yang didapatkan lebih variatif 
untuk menggambarkan pengaruh 
dalam kebijakan deviden.  
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