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ABSRACT

The  methods  used0in0this0research0is0descriptive0method  quantitative  approach  with  descriptive
verification.  The0samplequsedaincthisdstudyfis  theafinancial  statements  per  years  2012-2016
asqmanycas  30dsamples.  Statistical  testquseddis  calculation  of  pathdanalysis,  testassumptions
oficlassicalcanalysis,qcorrelation.,analysisdofwthevcoefficientlofzdetermination,eandphypothesisstestingf
usinghSPSS Statistics.

The0resultsishowed that  the  company growth  effect  partially  does not  significantly  to  debt  policy,the
structure of asset of significant effect against debt policy, the structure of asset no significant effect gainst
the  company  growth,simultaneously  the  company growth  and  structure  of  asset  of  significant  effect
against debt policy.

Keyword : growth companies, the structure of asse and debt policy

I. 0PENDAHULUAN 
1.1 0Latar Belakang Penelitian

Semakin  berkembangnyaiteknologi,
zaman,odanoperkembanganOOodunia
bisnisomenuntut  setiap  perusahaan
untuk  melakukan  pengembangan
dalam usahanya agar mampu bersaing
dalam  pereknonomian  global.OSuatu
perusahaanOodituntutoOuntukoodapat
bersaingodengan_perusahaan_lainnya
dan  mendorongomerekaountukolebih
kreatifodalamoomemperolehoOsumber
pendanaanoOyangoOpalingO0oefektif,
kebijakanoOpendanaaniiOomerupakan
kebijakanoyangosangatopentingOibagi
perusahaanOOkarena  mennyangkut
perolehanisumberidanaiuntukikegiatan
operasionaloperusahaan.

Dalam  pecking  order  theory
menyatakan  perusahaan  mempunyai
dua alternatif  pilihan untuk memenuhi

dana tersebut  yaituodanaainternaladan
danaaeksternal.aDanaainternalamerupa
kan  internal  equityayang
adiperolehadarirlabaaditahanayang
adihasilkanadariakegiatanaoperasional
perusahaan.,  sedangkan  dalam  dana
aeksternalaperusahaanimemilikiOipiliha
n  menerbitkanosuratohutang  maupun
mengeluarkanisahamibaru.

Brigham  dan  Houston  (2010)
menyebutkan  bahwa
akebijakanahutangamerupakanasalahas
atuakeputusanapendanaanayangaberas
aladariaeksternal.aKebijakanahutangMm
iniadilakukanTttuntukBsmenambahZxd
anaaperusahaan2karenaqselainfpenda
naanaekspansiahutangajugaadapatadig
unakanuntukamengurangiakonflikakeag
enan. 
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aPerusahaanadenganatingkat
pertumbuhanayangatinggiaakanamenga
kibatkanaadanyaapermintaanayangalebi
hatinggiaakanakebutuhanadanaaekstern
al.AKetikaadibutuhkanadanaaeksternala
untukadapatamemenuhiakebutuhanainv
estasiamakaamenurutahipotesisapeckin
gaorderatheory,
aperusahaanalebihamemilihauntukamen
ggunakanautangaterlebihadahuluadiban
dingkanamenerbitkanasahamabaru,
adikarekanasemakinatinggiapeluang
pertumbuhanaakanamenyebabkanasem
akinatinggiapulaaasimetriainformasiayan
g terjadi.

aNamun  dalam  penelitianaAdeadan
aMuhammad (2015) aperusahaanayang
amengalamiatingkatapertumbuhanayang
tinggiadapataberarti bahwaaperusahaan
tersebutaberhasilameningkatkananilai
perusahaannya  untuk  memperoleh
labaaatauakeuntungan.Perusahaan
yangamempunyaiatingkatapertumbuhan
yangatinggiaakanamemaksimalkan
apenggunaanasumberadayaayang
dimilikia.

aMenurutaElsastdanFlorysiak’(2008)
adalamaGlennadanzRini
(2011)qaktivaatetapadapatadijadikanaja
minanaatauacollateraladalamamelakuka
knapinjamnautang,danakarenanytdapaa

mereduksiabiayaadariakesulitanakeuang
anadanadapatamenguntungkanaperusa
haan.

Perusahaan  yangaaktivanyaasesuai
auntukadapat  dijadikanajaminanakredit
akanalebihabanyakamenggunakanahuta
ngakarenaainvestoraakanaselaluamemb
erikanajaminanaapabilaamempunyaiaja
minan,  sehingga  ketika  struktru
asetaperusahaanatinggiamakaatingkatah
utangaperusahaanayangadimilikiajugaati
nggia (aBrigham  dan  Houston  dalam
Ahadiyah 2013).

Dalamapeckingaorderatheoryamenjel
askanamengapaaperusahaan-

perusahaanayangaprofitable
(menguntungkan)aumumnyaameminja
m  dalamajumlahayangasedikit.  Hal  ini
bukanakarenaaperusahaanamempunyai
debtaratioayangarendah,  tetapiakarena
memerlukanaexternalafinancingaaayang
sedikit.aSedangkanaperusahaanaayang
kurangaaaprofitableaaaaa cenderung
mempunyaiautangayangolebih  besar
karenaadanaainternalatidak  cukupadan
utangaamerupakanaaasumber  dana
ekstenal yangaaalebihaadisukai
(Syafiudin,2013).

Olehaaakarenaaaitu  manajer
perusahaana harus bijakn dalam
mengambila keputusana kebijakan
hutang,akarenaa  perusahaana besar
mempunyaia risikoa kebangkrutan
ayangatinggi,asertaa keputusanayang
diambilatidakaamenguntungkanaaaaasatu
pihakadanakeputusanayangaadaaadapat
diterima oleh kedua pihak manajeradan
pemeganasaham.
1.2 0Rumusan Masalah

1. Bagaimanaaa perkembangan
pertumbuhanaperusahaana pada
perusahaanasektoraindustria dasar
danakimia.

2. Bagaimanaa perkembangan
struktura aktivaa padaa

perusahaanasektoraindustria dasar
danakimia.

3. Bagaimanaa perkembangan
kebijakana hutang pada
perusahaanasektoraindustria dasar
danakimia.

4. Seberapaa besara pengaruh
pertumbuhanaperusahaana dan
strukturaaktivaaterhadap kebijakan
hutangapadaaperusahaana sektor
industriadasaradana kimia.

1.3 Tujuan Penelitian 
1. Untukamengetahuiaperkembangan

pertumbuhanaperusahaanaaa pada
perusahaana sektoraindustriadasar
danakimia 
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2. Untukamengetahuia perkembangan
strukturaaktivaa padaaperusahaan
sektoraindustriadasaradana kimia

3. Untukamengetahuia perkembangan
kebijakana  hutanga pada
perusahaanasektoraindustriadasar
danakimia

4. Untukamengetahuiabesarnyaapeng
aruhapertumbuhanaperusahaana

danastruktura aktiva terhadap
kebijakanahutangapada  perushaan
asektor  industriodasaradana

kimia
1.4 aKegunaanaPenelitian 

Adapunokegunaanayanga dapat
diperolehadariapenelitianainia adalah
sebagaiaberikut :

1.4.1 .Kegunaan Praktis 
BagiapihakaperusahaanaPenelitianai

niadiharapkanadapatamemberikanaperti
mbanganadalamamerumuskanakebijak
anahutangayangaakanadiambil.

1.4.2 aKegunaanaAkademis
1. BagiaPerkembanganaIlmuaManaj

emen
Diharapkanadapatadijadikanaseba

gaiapembandingaantaraailmuamanaj-
emena kuangan yang diperoleh
dibangkua kuliah
denganakeadaanayangaterjadiadilapa
-nganaa sehinggaadenganoadanya
pembandingatersebutaakana dapat
memajukanailmuamanajemenakeuan
ganayangasudahaadaauntukaditerapk
anapadaaduniaasecaraanyata.
2. Bagi Peneliti Lain 

Hasiladaria penelitian ini
diharapkanadapatadigunakanasebag
aiabahanatambahanareferensia
bagiaparaapenelitia lainayang

melakukanapenelitianosejenisa pada
masaayangaakanadatang.

II.  aKAJIANaPUSTAKA,aKERANGKA
PEMIKIRAN,aDANaHIPOTESIS

2.1 aKajianaPustaka
A. PertumbuhanaPerusahaan

Pertumbuhana perusahaan
merupakanaperubahanadalama jumlah
asetabaikaberupaapeningkatana atau
mengurangia yangadialami oleh
perusahaana selamaa periode satu
tahun,adenganakataalaina pertumbuhan
perusahaana adalahakemampuan
perusahaana untuka meningkatkan
ukurana(RobithoadanaSutrisno,2016).

B. aStrukturaAktiva 
Strukturaasetaadalah penentuan

berapaabesaraalokasiadanaa untuk
masing-masingakomponenaaktiva,baika

dalamaaktivaalancara maupunadalam
aktivaatetapastrukturaaktivaamerupakan
susunanaaktivaa perusahaanayang
menunjukanaseberapaabesara aset
perusahaanayangadapata digunakan
sebagaiajaminanauntuka mendaptkan
pinjamana(aSyamsudin,2007a: 9).

C. aKebijakanaHutang 
Kebijakana  hutanga seringadiukur

menggunakanadebtaequityaratio.aDebt
equityaratioaadalahatotala kewajiban
(kewajibanalancaramaupuna  kewajiban
jangkaapanjang)adibagiadengana

ekuitas.aDebtaequityaratioamenggamba
rkanasampaiasejauhamanaa modal
perusahaanadapatamenutupia atau
membayara hutangakepadaapihakaluar
(aYati, 2016a). 
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2.2 aKerangkaaPemikiran 

aGambar 2.1.
KerangkaaPemikirana

2.3 aHipotesis
1. Pertumbuhana perusahaan

berpengaruha signifikan
terhadapakebijakana  hutang

2. Strukturaaktivaaberpengaruh
signifikanaterhadapakebijaka
nahutang.

3. Pertumbuhana perusahaan
dana  struktur aktiva
berpengaruha signifikan
terhadapakebijakana  hutang

4. Pertumbuhana perusahaan
dana struktur aktiva
berpengaruha signifikan
terhadapakebijakana  hutang

III.  aOBJEKaDANaMETODOLOGI
PENELITIAN 
3.1 aObjekaPenelitian 
1. Variabela Independena(aVariabel

Bebasa).
Variabelaa independena yang

digunakanaadalaha pertumbuhan
aperusahaana  (X1.)a dana struktur
aaktivaa (X2)
2. VariabelaDependena (Variabel

Terikata)

Variabela dependen yang
digunakanaadalahakebijakan hutang
(Y).

3.2 aMetodeaPenelitian 
Adapun metode yang

digunakana dalama peneltianaini
adalah metodeadeskriptif dan
metodea verifikatif dengan
pendekatanakuantitatif,ayaituahasi
lapenelitianayangakemudianadiola
h untukadiambila   kesimpulannya.

Populasia yangadigunakan
penulisa dalama penelitianaini
yaituadataaGROW,aASSET,adan
DER.aTeknikadalamapenelitianaini
menggunakana  purposive
samplinga,asampela dalam
penelitianainiaadalaha keuangan
seluruha perusahaan sektor
industriadasaradana kimia yang
terdaftaradiaBursaaEfekaIndonesia
yang diambila sebanyak  6
perusahaanaselamaatahuna2012-
2016asehingga.apopulasia dalam
penelitianainiasebanyaka30a  data.

A. Desain Penelitian 

aGambar 3.1.a
DesainaPenelitian

Keterangan. 
Xa:apertumbuhan perusahaan
Xai:astrukturaaktiva
Y  : akebijakanahutang
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B. aOperasionalisasiaVariabel 
Tabel 3.1 

OperasionalisasiaVariabel

Variabel konsep Indikator Uk
ur
an

skala

Pertumbuh
an
perusahaa
n
(X1) 

Perusahaan
dengan  tingkat
pertumbuhan
yang  tinggi
mengindikasika
n  bahwa
perusahaan
sedang
mengadakan
ekspansi  (Keni
dan  Sofia,
2013) 

1.Nilai total
aset  tahun
bersangkut
an
2.Nilai total
aset  satu
tahun
sebelum
tahun
bersangkut
an 
(Glenn dan
Rini,2011)

% Rasio 

Struktur
Aktiva (X2)

Struktur  aset
adalah
penentuan
berapa  besar
alokasi  dana
untuk  masing-
masing
kompponen
aktiva  lancer
maupun dalam
aktiva tetap 

1.Fixed
cost 
2.Total
Asset 
(Glenn dan
Rini, 2011)

% Rasio 

Kebijakan
hutang 

Debtaequity
ratioaadalah
total
kewajiban
(kewajiban,
lancar
maupun-
kewajiban
jangka
panjang)
dibagiadengan
totaliaekuitas
(Yati,2016)

1.Total
utang
2.Ekuitas 
Darmaji
dan
Fakhrudin
(2008:200)

X Rasio

C. aTeknikapengumpulanaData 
a. aPenelitianaKepustakaan

(LibraryaResearch)
Penelitianadengana  cara

membaca dan  mempelajari
literature  seperti, buku-buku,
jurnal,a koran,adan berbagai
macamo  sumbera tertulisa lainnya
yanga  berkaitanadengan topik  a
penelitia

b. Teknika Observasi 
Data yanga  digunakan dalam

penelitian iniamerupakan data
sekunderasehinggaa prosedur
pengumpulan data dilakukan
denganateknikaobservasi terhadap
laporanakeuangana yang
disediakan olehaperusahaanaaitu
sendiriayanga  diperolehadariaPusat
InformasiaPasara Modal
(www.idx.co.id). 

D. PengujianaHipotesis
a.  PengujianaHipotesisaSecara.
Parsial (Uji T).

Uji–t  untukamenguji
pengaruha  masing-masingavariabel
bebasaterhadapavariabelaterikat,
hipotesisnyaasebagaiaberikut :

Ho  :  pyx1 =  0,apengaruh
pertumbuhana  perusahaanasecara
parsialatidakaberpengaruh signifikan
terhadapakebijakanahutang.
Ha  :  pyx1 ≠  0,apertumbuhan
perusahaanasecaraaparsial
berrpengaruhasignifikan terhadap
kebijakanahutang.

http://www.idx.co.id/
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Ho : pyx2 = 0,astrukturaaktivaasecara
parsialatidakaberpengaruha signifikan
terhadapakebijakanahutang. 
Ha : pyx2 ≠ 0,astrukturaaktivaasecara
parsialaberpengaruhasignifikan
terhadapakebijakanahutang.
Ho : px1x2  = 0,asrukturaakivaasecara
pasrsialatidakaberpengaruhasignifikan
terhadapapertumbuhanaperusahaan.
Ha : px1x2  ≠ 0,astrukturaaktivaasecra
parsialaberpengaruhasignifikan
terhadapapertumbuhan perusahaan.

b.PengujianHipotesisaSecaraaSimultan
(Uji F)

Uji  Fauntukamengetahuiapengaruh
selutuh avariabelabebasasecaraasimultan
terhadapavariabel terikat,ahipotesisnya
sebagaiaberikut :

Ho  :  pyx1apyx2 =  0, pertumbuhan
perusahaanadanastrukturaaktivaasecara
simultanatidakaberpengaruh signifikan
terhadapakebijakan hutang.
Ha  :   pyx1apyx2  ≠  0,  pertumbuhan
perusahaana dana strukturaaktivaasecara
simultan berpengaruhasignifikana

terhadapakebijakanahutang.
IV.HASILa PENELITIANa DAN
PEMBAHASAN 
UJI aASUMSIaKLASIK
UJI aNORMALITAS

Ujianormalitasadataabertujuanauntuk
mengetahuia  apakahadalam sebuah
model regresiamempunyaiadistribusiadata
yanganormalaataua  tidak.aModelaanalisis
yang baik adalahadistribusi dataayang
normal  atauamendekati normal.aUntuk
mendeteksi adaatidaknyaapelanggaran
asumsi normalitasadapat dilihatadengan
menggunakan metode Kolmogorov-
Smirnova(K-S).

Denganaketentuanasebagaiaberikut :
a. Jika probabilitas  >  0,05amaka

distribusiadari populasiaadalah
normal.

b.  Jika probabilitas  <  0,05amaka
distribusi dariapopulasiaadalah tidak
normala

Nilaiaprobabilitas (sig)  variabel residual
sebesara0,764  >  0,05  yang
menunjukan bahwaadataayang
digunakan memiliki sebarana yang
normal

UJI-HETEROSKEDASTISITAS  
Uji  heteroskedastisitas  digunakan

untuk  menguji  apakah  terjadi
ketidaksamaanavarianceodaria residual
suatuapengamatanake pengamatanayang
lain.a Jikaavarianceadariaresidualasuatu
pengamatanake pengamatanolain tetap,
makaadisebutaHomoskesatisitasadan jika
berbeda disebutaHeteroskedastisitas.
Jikaahasilakorelasiatidak signifikan (sig  >
0,05),amakaadapat dikatakanabahwa
variancearesidual bersifat homogen,
tetapiajikaahasilakorelasiasignifikan (sig  <
0,05)adapatadikatakan bahwaavariance
residual bersifataheteroskedastisitas. 

Nilai signifikansiayangadiperoleh
variabel pertumbuhanaperusahaan
sebesar 0,162  dananilaiayangadiperoleh
strukturaaktiva sebesara0,131.  Kedua
variabelabebas > 0,05 yangamenunjukan
bahwaavarians residualadalamadata
bersifatahomoskedastisitas, denganakata
lain, tidakaditemukanaadanya
pelanggaranaasumsi heteroskedastisitas.

UJIaAUTOKORELASI 
Autokorelasiadidefinisikan sebagai

korelasi antaraobservasiayangadiukur
berdasarkanawaktuadalamamodel regeresi
atauadengan kata lain error dari observasi
tahunaberjalan dipengaruhiaolehaerror
obeservasi tahun sebelumnya.aPada
pengujian autokorelasiadigunakanauji
Durbin-Watson.aUntuk mengetahuiaada
tidaknyaaautokorelasiapadaamodel regresi
danaberikut nilai  Durbin-Watson  yang
diperoleha  melaluiahasilaestimasiamodel
regresi.
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nilai DWhitung  sebesara1,716 akan
dibandingkanadengananilai tabeladengan
menggunakana derajat kepercayaan  5%
jumlahasampel 30adanajumlahavariabel
independena2,  makaaditabeladurbin-
watsonaakana  diperoleh  nilaiadL=  1,284
danadU =1,567

oleha  karena  nilai DWhitungalebih
besaradari batas atas 1,567 danalebihakecil
daripada 4du =4 -1,567= 2,433 atau :

dU< D-W<4-dU
1,567<1,716<4-1,567
1,567<1,716<2,433

Berdasarkan uraianadiatasadapat
disimpulkan tidak terjadiaautokorelasi.

ANALISISaJALUR
Analisisajalur digunakanapeneliti dengan

maksudauntuk menganalisisapengaruh
pertumbuhanaperusahaan danastruktur
aktiva  terhadapakebijakanahutangapada
perusahaana sektoraindustri dasar  dan
kimia periode 2012-2016 

1. Pertumbuhan perusahaanamemiliki
koefisien jalurasebesar  -0,007  artinya
jika pertumbuhanaperusahaan naik
maka akan  diikuti denganamenaiknya
kebijakanahutang. 

2. Struktur  aktivaamemiliki koefisienajalur
sebesar  0,689  artinya jikaastruktur
aktiva naikamaka akanadiikutiadengan
menaiknyaakebijakan hutang. 

ANALISISaKORELASI 
Dariapengujian   yang

telahadilakukanadiperoleh  hasil  sebagai
berikut :

1. Nilai  koefisien  korelasiayang
diperolehaantaraaaaaapertumbuhan
perusahaan  (X1)adengan  kebijakan
hutang (Y)aadalah sebesar 0,129. Nilai
korelasiabertandaapositifayang
menunjukanabahwaahubunganaaayang
terjadiaantara variabelabebasadengan
variabelaterikat  adalahasearah,aartinya
asemakin  meningkat  pertumbuhan
perusahaan  makaaakan diikuti
meningkatnyaakebijakan hutang.

berdasarkanOOikriteriaOOointerpretasi
koefisienakorelasi,inilaiikorelasiasebesar
0,129atermasukaaadalamaaaaaakategori
hubunganayang  sangat  kuat,aberada
padaainterval 0,00-0,199.

2.    Nilaiakoefisienayangadiperolehaantara
struktur  aktiva  (X2)adengan  kebijakan
hutang (Y)aadalahasebesar 0,688.aNilai
akorelasiabertandaapositifaayangamenunj
ukanabahwaahubunganayang
aterjadiaantaraavariabelobebasadengan
variabelaterikataadalahasearah,aaartinya
semakinameningkat  struktur  aktivaa

makaaakanadiikutiameningkatnyaakebija
kan  hutang.aberdasarkanakriteriaa

interpretasiakoefisienakorelasi,anilai
korelasiasebesara0,688atermasukadala
makategoriahubungan  korelasi  kuat,
aberadaapadaaintervala0,60,0,799.

3. Nilai koefisien yang diperoleh antar
struktur  aktiva  (X2)  dengan
pertumbuhan  perusahaan  (X1)  adalah
sebesarO0,196. Nilaiokorelasiibertandaa

positifaaayangaaaamenunjukanaaaabahwa
hubunganayangaterjadiaantaraaaaakedua
avariabelatersebut  aadalahosearah,
aartinyaasemakin  meningkatastruktur
aktiva  makaaakanadiikutiameningkatnya
pertumbuhanaperusahaan.aberdasarka
nakriteriaainterpretasiakoefisienakorelasi,
anilaiakorelasiasebesara0,196atermasuk
dalamakategoriihubunganisangat  lemah
beradaapadaainterval 0,00-0,199.

4. Nilai koefisien yang diperoleh antar
pertumbuhan  perusahaan  (X1)  dan
struktur  aktiva(X2)   dengan  kebijakan
hutang  (Y)aadalahasebesar 0,688.aNilai
akorelasiabertandaapositifayangamenunj
ukanOobahwaOhubunganayang
terjadiaantaraavariabelabebasadengan
variabelaterikataadalahasearah,aartinya
semakinOOmeningkatOOipertumbuhan
perusahaan  dan  struktur  aktiva_maka
akan  diikuti  menaiknya  kebijakan
hutang. berdasarkanikriteriaiinterpretasi
koefisienakorelasi,anilaiakorelasi
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sebesar  0,688atermasuk
dalamakategori
hubunganOkuat,aberadaapadaainterval
0,60a-a0,799.

ANALISISaKOEFISIENaDETERMINASI 
KD = r2 x 100% = 0.517 x 100% = 51,7%

Dariaperhitunganadiatas,amaka
abesarnyaakoefisienadeterminasi  adalah
sebasar  51,7%.  Artinyaabesarapengaruh
pertumbuhanaperusahaanadanastruktur
aktivaaterhadapakebijakanahutangaadala
hasebesara51,7%asedangkanasisanya
dipengaruhiavariabelalainasepertiakepemil
ikanasaham,akebijakanadeviden,aprofitabi
litas, dan aukuranaperusahaan

PENGUJIANaHIPOTESIS 
1. Hasil  pengujian  hipotesis  parsial

variabel X1 terhadap Y menunjukan
bahwa  variabel  pertumbuhan
perusahaan  (X1)  (-0,046)  >ttabel   (-
2,05)  dan  nilai  signifikan  0,963
>0,05  makaasesuaiadenganakriteria
apengujianahipotesisabahwaaHo
aditerimaaartinyaapertumbuhanaperu
sahaanasecaraaparsialaberpengaru
hatidakasignifikanaterhadapakebijaka
n hutang.

2. Hasil  pengujian  hipotesis  parsial
variabel X2 terhadap Y menunjukan
bahwa variabel struktur aktiva (X2)
sebesar4,835 > ttabel   a2,05adananilai
asignifikansia0,000<a0,05Omakaase
suaiadenganakriteriaapengujianahipo
tesisabahwaaHoaditolakaartinya
struktur  aktivaasecaraaparsial
aberpengaruhapositifadanasignifikan
aterhadapakebijakanahutang.

3. Hasil  pengujian  hipotesis  parsial
variabel  X2 terhadap  X1

menunjukan  bahwa  variabel
struktur aktiva  (X2) sebesar  1,058<
ttabelo2,05Odananilai
signifikansia0,299  >  0,05  maka
sesuaiaadenganaakriteria  kriteria
apengujianahipotesisaabahwaaaHoadi
terima,aartinya  struktur

aktivaasecaraaparsialaberpengaruha

atidakasignifikanaterhadapapertumbu
hanaperusahaan.

4. Hasil  pengujian  hipotesis  simultan
variabel  X1 dan  X2 terhadap  Y
menunjukan  variabel  pertumbuhan
perusahaani(X1) dan struktur aktiva
(X2)  terhadap  kebijakanohutang
sebesar 12,111> Ftabel 3,35 dan nilai
signifikansi  0,000  <a0,05
asehinggaasesuaiadenganakriteria
apengujianahipotesisabahwaaHo
ditolak  danaHaaditerima,aartinya
pertumbuhanaperusahaanadanastru
kturaaktivaasecaraasimultanaberpen
garuh  secara  sugnifikan
aterhadapakebijakanohutang.

aKESIMPULAN 
aBerdasarkanaanalisis  dataadan

apembahasanayangitelahidilakukan,amak
a  apenulis  akanaamembuat  kesimpula
sebagai berikut :
1. Perkembangan  pertumbuhan

perusahaanapadaaperusahaanasekto
raindustriadasaradanakimiaayang
aterdaftaradi  BursaOEfekaIndonesia
periode  2012a-2016  mengalami
fluktuatif  disebabkan  kondisi
perekonomian  dalam  negeri  yang
belum stabil dimana nilai tukar rupiah
terus  mengalami  penurunan
terhadap  dollar  AS  sehingga  sulit
bagi  perusahaan  untuk
memperbesar  pertumbuhan
perusahaannya.

2. Perkembangan  struktur  aktiva
perusahaan sektor industri dasar dan
kimia  yang  terdaftar  di  Bursa  Efek
Indonesia  periode tahun 2012-2016
mengalami  fluktuatif  .  tergantung
tujuan perusahaan dalam melakukan
investasi  seperti  halnya  investasi
jangka panjang dalam bentuk aktiva
tetap  seperti  tanah,  apakah
digunakan untuk kegiatan bisnis atau
untuk berinvestasi.
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3. Perkembangan  kebijakan  hutang
perusahaan sektor industri dasar dan
kimia  yang  terdaftar  di  Bursa  Efek
Indonesia  periode tahun 2012-2016
mengalami fluktuatif.

4. Pengaruh pertumbuhan perusahaan
dan  struktur  aktiva  memberikan
kontribusi terhadap kebijakan hutang
Untuk  mengetahui  besarnya
pengaruh  antara  variabel  tersebut
adalah sebagai berikut :

a. Pertumbuhan  perusahaan  secara
parsial  berpengaruh  negatif  dan
tidakasignifikanaterhadapakebijaka
nahutangaperusahaanasektoraindu
stri  dasar  adan  kimia  ayang
aterdaftaradiaBursaOEfekOIndones
ia aperiode a2012-a2016.

b. aStrukturaaktivaasecaraaparsialabe
rpengaruhapositifasignifikanaterhad
apakebijakanahutangapadaaperusa
haanoasektoraindustri  dasaradan
kimia  ayangaterdaftaradiaBursa
EfekOIndonesiaoperiode  2012-
2016.

c. Struktur  aktivaasecaraaparsial
aberpengaruhapositif  tidak
asignifikanaterhadap  pertumbuhan
perusahaan  apada  aperusahaan
asektor  aindustri  adasar  adan
akimia  ayang  aterdaftar
diOBursaOEfek  Indonesia
aperiode 2012-a2016. 

d. aPertumbuhan  perusahaan  adan
astruktur  aaktiva  asecaraasimultan
aberpengaruhasignifikanaterhadap
kebijakan  hutang  apada
aperusahaan sektor aindustri dasar
adan  kimia  ayang  aterdaftaradi
aBursaaEfekaIndonesiaa periode
2012-2016 

SARANa 
aBerdasarkanahasil-penelitian,
analisisadan  pembahasanayangatelah
dilakukan,  amakaapenulis  ingin
amemberikanasaranabagiaperusahaan

asektoraindustriadasaradan kimia yang
aterdaftar  diOBursa  EfekaIndonesia
aperiode  2012-2016  yaitu  sebagai
berikut : 

1. Diharapkan  agar  perusahaan
sektorOindustri  dasar  dan  kimia
yangOterdaftar  diaBEI  untuk  terus
meningkatkan  pertumbuhan
perusahaannya.  Untuk
meningkatkan  pertumbuhan
perusahaan  dapat  dilakukan
dengan cara meningkatkan ukuran
perusahaan  melalui  peningkatan
aktiva.  Meningkatkan  Goodwill
yang  merupakan  aset  tidak
berwujud.  Dimana  Goodwill akan
meningkat  ketika  satu  perusahaan
mengambil alih perusahaan lain.

2. Diharapkan  agar  perusahaan
sektoraindustri  dasaradanakimia
ayangaterdaftar  diaBEIauntuk  terus
rajin  memperbesarastrukturaaktiva
perusahaanaagaradapatamemaksim
alkanakinerjaaperusahaanadengana

carameningkatkanamerekadagang
dananilaiahartaatakaberwujud,amere
valuasianilaiaasetatetapamakaaakan
membantuameningkatkananilaiaprop
erti dengan tidak mendepresiasikan
aset.

3. Sebaiknyaaperusahaanasektoraindu
stri  adasarakimiaayangaterdaftar
adiaBEIaterusamemperhatikanahutan
gaperusahaanaagarainvestoratertarik
karenaaperusahaanayangamempun
yaiahutangarendahamembuatakeunt
unganaperusahaan menjadi tinggi.  
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