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Perkembangan0profitabilitasa (ROE)a padaa perusahaana propertia dia Bursaa Efeka 
Indonesiaa tahuna 2012-2016a mengalamia peningkatana dana penurunan.a Tujuan0daria 
penelitiana inia adalaha untuka menganalisisa dana menilaia sejauha manaa perubahana 
dalama profitabilitas0melaluia modala kerjaa dana keputusan0investasia padaa 
perusahaannpropertia dia Bursaa Efek0Indonesiaa baika secara0simultana dana parsial.a 
Sampela dalama laporana inia adalaha 6a perusahaana propertia yanga terdaftara dia BEI.a 
Patha analisisa dan0pengujiana hipotesis0menggunakana t-statistika yanga digunakana 
dalama penelitiana inia untuka mengujia jalura parsiala dana koefisiena dana f-statistika untuka 
menguji0signifikansia efeka bersama-samaa ataua secara0bersamaan.a 
Hasilnya0menunjukkana secaraa parsiala bahwaperubahana dalama profitabilitasa memilikia 
pengaruha yanga signifikana terhadapa modala kerjaa dana perubahana dalama profitabilitasa 
memilikia pengaruha yanga signifikana terhadapa keputusana investasi.a Sedangkana modala 
kerjaa dana keputusana investasia memilikia hubungana positifa yanga rendaha berpengaruha 
signifikan.a Keputusana investasia dana variabela modala kerjaa dalama penelitiana inia 
adalaha samaa -a samaa variabela yanga memilikia pengaruha terbesara terhadapa 
profitabilitasa yanga ditunjukkana oleha koefisiena determinasia ataua R-Squarea yanga 
diperoleha sebesara 23,8%. 

Kataa kunci:a Profitabilitas,a modala kerja,a dana keputusana investasi 

ABSTRACT 

Changesa ina Profitabilitya anda Warkinga Capitala Towards 

Anda Investmenta Decisionsa ona Companya Sectora Propertiesa Registereda ona thea 
IDX 

2012-2016a period 

Umya Narimawati¹,a Alexa Handokoa Simbolon² 

Facultya ofa Economicsa anda Business,a Universitya Computera Indonesia 
Bandung 

E-mail:a alexhandoko2305@gmail.com 

Thea developmenta ofa profitabilitya ofa companiesa ina thea propertya sectora ina thea 
perioda 2012-2016a experienceda ana increasea anda decrease.a Thea purposea ofa thisa 
studya isa toa analyzea anda assessa thea extenta ofa changesa ina profitabilitya througha 
workinga capitala anda investmenta decisionsa ina propertya eithera simultaneouslya ora 
partially.a Thea samplea ina thisa studya area 6a propertya companiesa ona thea IDX.a Patha 
analysisa anda hypothesisa testinga usea thea t-statisticsa useda ina thisa studya toa testa 
thea patha coefficientsa ora partiala f-statisticsa anda toa testa thea averagea effecta 
simultaneouslya ora simultaneously.a Thea resultsa ofa thisa studya indicatea thata partiala 
changesa affecta thea profitabilitya ofa workinga capitala anda changesa ina profitabilitya havea 



aa significanta effecta ona investmenta decisions.a Meanwhile,a workinga capitala anda 
investmenta decisionsa area lowa positivea correlations.a Investmenta decisionsa anda 
workinga capitala variablesa ina thisa studya isa thea mosta influentiala variablea ona 
profitabilitya showna froma thea coefficienta ofa determinationa ora R-Squarea obtaineda bya 

23.8%.a  

Keywords:a Profitability,a workinga capitala anda investmenta decisions 

I. Pendahuluan

Perekonomiana dia Indonesiaa saata 
inia mengaraha kea eraa globalisasia yanga 
memberikana peluanga bagia perusahaana 
untuka memperluasa bisnisnya.a Dia sisia 
laina keberadaana perdagangana bebasa 
dia eraa globalisasia inia telaha 
menciptakana persaingana yanga ketat,a 
dana perusahaana harusa mampua 
mengantisipasia dana menghadapia 
semuaa situasia dana kondisia agara 
dapata bertahana dana majua untuka 
memenangkana persaingana bisnis. 

Dia Indonesia,a salaha satua 
sektora industria yanga dibutuhkana oleha 
masyarakata dalama memenuhia 
kebutuhana adalaha dia sektora propertia 
dia Indonesia.a Jumlaha kepentingana 
publika dia sektora propertia dapata dilihata 
daria meningkatnyaa permintaana 
konsumena setiapa tahun. 

Efisiensia modala kerjaa dapata 
dilihata daria perputarana modala kerjaa 
(modala kerjaa bersih),a perputarana 
piutang,a dana perputarana persediaan.a 
Perputarana modala kerjaa dimulaia daria 
ketikaa kasa diinvestasikana dalama 
komponena modala kerjaa sampaia ketikaa 
kembalia kea kas.a Semakina pendeka 
periodea perputarana modala kerja,a 
semakina cepata turnovera sehinggaa 
perputarana modala kerjaa lebiha tinggia 
dana perusahaana lebiha efisien,a yanga 
padaa gilirannyaa meningkatkana 
profitabilitas.a Untuka mencapaia tujuana 
perusahaana adalaha memaksimalkana 
nilaia perusahaana untuka kepentingana 
pemeganga sahama dana karyawan.a 
Penggunaana modal.a Keberadaana 

modala kerjaa sangata pentinga dalama 
perusahaan,a pemimpina keuangana 

harusa dapata merencanakana dengana 
baika jumlaha modala kerjaa yanga tepata 
dana sesuaia dengana kebutuhana 
perusahaan.a Hala yanga dapata 
membuata tingkata profitabilitasa 
menyusuta adalaha kelebihana modala 
kerjaa yanga dapata menyebabkana 
perusahaana menjadia terlalua likuida 
untuka menciptakana danaa menganggur,a 
limbaha dana waktua terbuanga sertaa 
kerjaa yanga tidaka efisien,a ataua 
kurangnyaa modala kerja.a Perusahaana 
mengalamia kurangnyaa modala kerjaa 
(uanga tunai,a piutang,a persediaan),a 
tingkata pertumbuhana operasia 
perusahaana akana terhambat.a 
Kebijakana perusahaana dalama 
mengelolaa jumlaha modala secaraa tepata 
akana menghasilkana laba,a sedangkana 
konsekuensia daria investasia yanga tidaka 
tepata dalama pekerjaana akana 
menghasilkana kerugian.a Kebijakana 
modala kerjaa sangata dipengaruhia oleha 
berapaa banyaka danaa yanga diperlukana 
dalama pengeluarana investasia terpilih.a 
Setelaha mengetahuia jumlaha dana,a 
manajera perusahaana akana 
mempertimbangkana manfaata dana biayaa 
daria setiapa sumbera pendanaana yanga 
akana dipilih. 

Identifikasia masalah 

Berdasarkana latara belakanga 
yanga dijelaskana dia atasa penulisa 
mengidentifikasia masalah,a yaitu: 

1.a Penurunana Profitabilitasa dia 
perusahaana dia sektora Propertia dana 
komponena yanga disebabkana oleha 
kurangnyaa perusahaana dalama 
mengalokasikana modala kerjaa yanga 



menyebabkana tingkata operasionala 
terhambata dana meningkatkana utang. 

2.a Penurunana Profitabilitasa dia 
perusahaana dia sektora Propertia karenaa 
modala kerjaa yanga berlebihana 
diprioritaskana untuka memenuhia labaa 
yanga menyebabkana pemborosana dana 
pekerjaana yanga tidaka efisien. 

3.a Perubahana modala kerjaa karenaa 
perusahaana tidaka mempertimbangkana 
Keputusana Investasia yanga 
menyebabkana lebiha banyaka danaa 
yanga diperlukan.a  

4.a Penurunana Profitabilitasa dia 
perusahaana dia sektora Propertia karenaa 
keputusana investasia yanga tidaka tepata 
dalama mempengaruhia modala kerja. 

II.a KAJIANa PUSTAKA,a KERANGKAa 
PEMIKIRANa DANa HIPOTESIS 

Tinjauana pustaka 

Modala kerja 

Definisia Modala dana Klasifikasia Modal 

Dalama sebuaha perusahaan,a 
masalaha modala adalaha masalaha yanga 
tidaka akana berakhir,a mengingata 
bahwaa masalaha modala mengandunga 
banyaka dana berbagaia aspek.a Baika 
perusahaana besara maupuna kecila 
untuka kebutuhana modala diperlukana 
untuka digunakana dalama kegiatana 
bisnisa mereka.a Jumlaha modala yanga 
diperlukana akana berbedaa sesuaia 
dengana ukurana perusahaan. 

modala kerjaa adalaha investasia 
perusahaana dalama aseta jangkaa 
pendeka ataua aseta lancar.a Aktivaa 
lancara adalaha aseta yanga biasanyaa 
dapata diubaha menjadia uanga tunaia 
dalama satua tahun.a Secaraa umum,a 
aktivaa lancara terdiria daria kasa ataua 
kas,a surata berharga,a piutanga dana 
persediaan.a Sedangkana utanga lancara 
(saata inikewajiban)a terdiria daria utanga 
jangkaa pendeka sepertia wesela bayar,a 
utanga usahaa dana utanga kea banka 
laina yanga kuranga daria satua tahun. 

 Secaraa tradisional,a modala 
kerjaa didefinisikana sebagaia investasia 
perusahaana dalama aseta lancar.a Aktivaa 
lancara sepertia yanga didefinisikana oleha 
akuntansia adalaha aseta yanga harusa 
digunakana dalama satua putarana dalama 
prosesa produksi,a dana prosesa 
perputarana dalama waktua singkata 
(umumnyaa kuranga daria satua tahun).a 
Setiapa perusahaana selalua 
membutuhkana modala kerjaa untuka 
menghabiskana operasia hariannya,a 
misalnyaa untuka menyediakana 
pembeliana bahana baku,a membayara 
biayaa tenagaa kerja,a gajia karyawana 
dana sebagainya,a dia manaa uanga ataua 
danaa diharapkana dapata kembalia kea 
perusahaana dalama jangkaa pendeka 
melaluia penjualana produksi.a Uanga itua 
berasala daria penjualan 
Uanga yanga berasala daria penjualana 
produka akana segeraa dikeluarkana lagia 
untuka membiayaia operasia berikutnya.a 
Dengana demikian,a danaa akana terusa 
berputara setiapa periodea selamaa 
hidupnyaa perusahaan. 
 
Keputusana investasi 
Definisia Keputusana Investasi 
 
Adaa banyaka pendapata yanga 
diungkapkana oleha berbagaia pihaka 
mengenaia gagasana investasi.a Definisia 
menuruta Kamusa Besara Bahasaa 
Indonesia,a Investasia didefinisikana 
sebagaia investasia uanga ataua dalama 
perusahaana ataua proyeka untuka tujuana 
memperoleha keuntungan.a Padaa 
dasarnya,a investasia adalaha membelia 
aseta yanga diharapkana akana dijuala 
kembalia dia masaa depana dengana nilaia 
yanga lebiha tinggi.a Keputusana investasia 
melibatkana aseta tetapa ataua disebuta 
jugaa penganggarana modal. 
Secaraa umum,a investasia dapata berupaa 
aseta nyata,a sepertia tanah,a emas,a 
mesin,a bangunana dana lain-lain,a sertaa 
investasia dalama aseta keuangana 
sepertia depositoa dana penyediaana 
surata berhargaa dalama bentuka sahama 
dana obligasi.a . 



Keputusana investasia adalaha salaha 
satua faktora yanga mempengaruhia nilaia 
perusahaan,a dia manaa keputusana 
investasia terkaita dengana alokasia dana,a 
baika daria sumbera danaa (daria dalama 
dana daria luara perusahaan)a dana dilihata 
daria penggunaana danaa tujuannyaa 
untuka jangkaa pendeka dana jangkaa 
panjang. 
 

Tujuana dana Manfaata Profitabilitas 

Sepertia halnyaa rasioa lain,a 
menuruta Syamsudina (2004:a 197-198)a 
tujuana perusahaana adalaha untuka 
mengukur:a 1.a Untuka mengukura ataua 
mengukura pendapatana dalama jangkaa 
waktua tertentu.a 2.a Untuka menilaia 
posisia labaa perusahaana tahuna 
sebelumnyaa dengana sekarang.a 3.a 
Dapata didengara untunga daria waktua 
kea waktua 4.a Untuka mengukura 
produktivitasa semuaa perusahaan,a danaa 
pinjamana dana modala ekuitas.a 5.a 
Untuka menghitunga dasara labaa bersiha 
setelaha pajaka dengana modala sendiri.a 
6.a Untuka mengukura produktivitasa 
semuaa danaa perusahaana yanga 
digunakana 7.a Dana keperluana lainnyaa 
Sedangkana manfaatnyaa adalaha 
sebagaia berikut:a 1.a Mengetahuia 
tingkata labaa daria waktua kea waktu.a 2.a 
Mengetahuia tingkata labaa yanga 
diperoleha perusahaana dalama satua 
periode.a 3.a Mengetahuia nilaia labaa 
bersiha setelaha pajaka dengana modala 
sendiri.a 4.a Mengetahuia posisia labaa 
perusahaana tahuna sebelumnyaa dengana 
tahuna berjalan.a Mengetahuia 
produktivitasa semuaa perusahaana 
mendanaia modala pinjamana dana modala 
sendiri. 

III.a Metodea penelitian 

Metodea Penelitian 

Metodea penelitiana inia adalaha 
sesuatua yanga menjadia perhatiana 
dalama sebuaha penelitian. 

Metodea yanga digunakana dalama 
penelitiana inia adalaha metodea 

penelitiana deskriptifa dana verifikatifa 
dengana pendekatana kuantitatif.a Dalama 
penelitiana ini,a metodea deskriptifa 
digunakana untuka menggambarkana ataua 
menjelaskana kondisia profitabilitasa 
melaluia modala kerjaa dana keputusana 
investasi. 

Sumbera dataa dana teknika 
menentukana data 

Dalama penelitiana inia adaa 
sumbera dana teknika pengumpulana 
data,a berikuta penjelasannya 

Sumbera Data 

Adaa duaa sumbera data,a dataa primera 
dana sekunder. 

Umara Huseina (2005:a 41)a menyatakana 
bahwa: 

“Dataa primera adalaha dataa yanga 
diperoleha daria sumbera pertama,a baika 
daria individua maupuna individu,a sepertia 
hasila wawancaraa ataua hasila pengisiana 
kuesionera yanga biasanyaa dilakukana 
oleha peneliti.a Sedangkana dataa 
sekundera adalaha dataa primera yanga 
telaha diolaha lebiha lanjuta dana disajikana 
baika oleha pengumpula dataa primera 
ataua oleha pihaka laina sepertia tabela 
ataua diagram”. 

Teknika Penentuana Data 

Untuka mendukunga hasila 
penelitian,a paraa penelitia 
mengelompokkana dataa yanga 
dibutuhkana kea dalama kelompok,a yaitu: 

1.a Populasi 

Dalama sebuaha penelitiana perlua 
memilikia populasia yanga bertujuana 
untuka mengetahuia karakteristika yanga 
dimilikia oleha subjeka /a objeka penelitian. 

Menuruta Sugiyonoa (2012:a 61),a 
populasia adalah: 

"Areaa generalisasia yanga terdiria daria 
objeka /a subjeka yanga memilikia kualitasa 
dana karakteristika yanga ditetapkana oleha 
penelitia untuka dipelajaria dana kemudiana 
ditarika kesimpulan". 



Populasia dalama penelitiana inia adalaha 
laporana labaa rugia dana laporana 
tentanga perusahaana dia sektora propertia 
yanga terdaftara dia Bursaa Efeka 
Indonesia. 

 

2.a Sampel 

Menuruta Sugiyonoa (2012:a 62)a artia 
daria sampela adalah 

"Bagiana daria jumlaha dana karakteristika 
yanga dimilikia oleha penduduk". 

Dalama penelitiana yanga dilakukana oleha 
penulisa yanga menjadia sampela adalaha 
laporana labaa rugia 2011-2015a dana 
laporana keuangana berupaa neracaa 
untuka periodea 2011-2015a ataua selamaa 
5a (lima)a tahuna dengana totala 6a daria 
12a perusahaana dengana 30a dataa 
laporana tahunana perusahaan-
perusahaana dia Bursaa Efeka Sektora 
Terdaftara Indonesia. 

3.Teknika Sampling 

Penelitiana tentanga jumlaha sampela 
yanga akana diprosesa daria populasia 
besar,a teknika pengambilana sampela 
harusa dilakukan 

Teknika yanga akana digunakana 
oleha penulisa sesuaia dengana jadwala 
adalaha nonpropabilitya sampling. 

Menuruta Sugiyonoa (2009;a 81) 

“untuka menentukana sampela yanga 
akana ditelitia adaa berbagaia teknika 
samplinga yanga digunakan.a Teknika 
yanga akana digunakana oleha penulisa 
sesuaia dengana jadwala adalaha 
nonpropabilitya sampling”. 

HASILa PENELITIANa DANa 
PEMBAHASAN 

Hasila penelitiana inia akana disajikana 
oleha hasila analisisa deskriptifa dana 
verifikasia sertaa analisisa jalura mengenaia 
profitabilitas,a modala kerjaa dana 
keputusana investasi. 

Diketahuia bahwaa koefisiena korelasia 
ataua Ra yanga diperoleha antaraa Modala 

Kerjaa (X1)a dana Keputusana Investasia 
(X2)a adalaha 0,488.a Nilaia korelasia 
positif,a nilaia korelasia 0,488a termasuka 
dalama kategoria hubungana sedang,a 
antaraa rentanga intervala antaraa 0,41a -a 
0,60. 

menjelaskana besarnyaa koefisiena 
determinasia yanga diperoleha sebesara 
0,238a ataua 23,8%.a Hala inia 
menunjukkana bahwaa Modala Kerjaa 
memilikia pengaruha terhadapa Keputusana 
Investasia sebesara 23,8%,a sedangkana 
sisanyaa 0,762a ataua 76,2%a merupakana 
pengaruha daria variabela lain. 

 

Pengaruha Modala Kerjaa (X1)a dana 
Keputusana Investasia (X2)a terhadapa 
Profitabilitasa (Y)a dia Bursaa Efeka 
Indonesiaa (BEI) 

Padaa bagiana berikutnyaa dalama 
analisisa verifikasi,a dilakukana untuka 
mencaria pengaruha Modala Kerjaa (X1)a 
dana Keputusana Investasia (X2)a 
terhadapa Profitabilitasa (Y)a dengana 
menggunakana analisisa jalur. 

Analisisa Jalura (Patha Analysis) 

Persamaana Struktural 

Persamaana Struktura daria Suba 
Struktura Ia adalaha sebagaia berikuta : 

 

Dimanaa : 

X2 =a Variabela a PER 

PX2X1 =a Koefisiena Jalura NWCa 
terhadapa PER 

e =a Pengaruha Faktora Lain/eror 

 

Analisisa korelasi 

Koefisiena korelasia dapata ditafsirkana 
sebagaia berikut: 

X2a =a PX2X1a 

+a e1 



Sebuah.a Korelasia antaraa Modala Kerjaa 
dana Keputusana Investasi 

Berdasarkana hasila pengolahana dataa 
menggunakana SPSSa V.16a untuka 
perangkata lunaka windowsa diperoleha 
koefisiena korelasia antaraa Modala Kerjaa 
(X1)a dengana Keputusana Investasia 
(X2)a sebesara -0,151a berartia bahwaa 
hubungana antaraa Modala Kerjaa dana 
Keputusana Investasia sangata rendah.a 
Tandaa koefisiena korelasia negatifa 
menunjukkana hubungana Modala Kerjaa 
dengana Keputusana Investasia tidaka 
searah,a artinyaa jikaa Modala Kerjaa 
meningkata makaa Keputusana Investasia 
menurun.a Kesimpulannyaa adalaha 
korelasia antaraa modala kerjaa dana 
keputusana investasia sangata rendaha 
dana tidaka searah. 

b.a Korelasia antaraa Modala Kerjaa dana 
Profitabilitas 

Berdasarkana hasila pengolahana dataa 
menggunakana SPSSa V.16a untuka 
perangkata lunaka windowsa diperoleha nilaia 
koefisiena antaraa Modala Kerjaa (X1)a 
dengana Profitabilitasa (Y)a sebesara 0,335a 
berartia hubungana antaraa modala kerjaa 
dengana profitabilitasa rendaha (berdasarkana 
tabela interpretasi).a Koefisiena korelasia 
positifa menunjukkana hubungana antaraa 
Modala Kerjaa dana Labaa Bersiha dalama 
araha yanga sama,a yanga berartia bahwaa 
jikaa Modala Kerjaa tinggia makaa Profitabilitasa 
tinggi.a Kesimpulannyaa adalaha korelasia 
antaraa modala kerjaa dana profitabilitasa 
rendaha dana Searah. 

c.a Korelasia antaraa Keputusana 
Investasia dana Profitabilitas 

Berdasarkana hasila pengolahana dataa 
menggunakana perangkata lunaka V.16a 
untuka windowsa diperoleha nilaia 
koefisiena antaraa Keputusana Investasia 
(X2)a dengana Profitabilitasa (Y)a sebesara 
0,300a berartia hubungana antaraa 
Keputusana Investasia dana Rendahnyaa 
Profitabilitasa (Berdasarkana Tabela 
Interpretasi).a Koefisiena korelasia positifa 
menunjukkana hubungana antaraa 
Keputusana Investasia dana Profitabilitasa 
dalama araha yanga sama,a yanga berartia 

bahwaa jikaa Keputusana Investasia tinggia 
makaa Profitabilitasa tinggi.a 
Kesimpulannyaa adalaha korelasia antaraa 
keputusana investasia dengana 
profitabilitasa rendaha dana langsung. 

 

Berdasarkana hasila dia atasa dapata 
diketahuia bahwaa koefisiena determinasia 
ataua R-Squarea yanga diperoleha antaraa 
Modala Kerjaa dana Keputusana 
Profitabilitasa adalaha 23,8%.a Hala inia 
menunjukkana bahwaa pengaruha yanga 
diberikana oleha Modala Kerjaa dana 
Keputusana Investasia terhadapa 
Profitabilitasa adalaha 0,238a ataua 
23,8%.a Sedangkana sisanyaa 100a -a 
23,8a =a 76,2%a adalaha pengaruha 
variabela laina yanga tidaka diteliti. 

Langsunga dana Tidaka Langsunga 
daria X1,a X2a kea Y 

Pengaruha Modala Kerjaa (X1)a terhadapa 
Profitabilitasa (Y)a sebesara 15,1%a dana 
secaraa tidaka langsunga padaa 
Keputusana Investasia (X2)a sebesara -
2,1%a Totala Modala Kerjaa (X1)a 
terhadapa Profitabilitasa (Y)a sebesara 
13,1%. 

Pengaruha langsunga daria keputusana 
Investasia (X2)a Profitabilitasa (Y)a 
sebesara 12,8%a dana secaraa tidaka 
langsunga melaluia Modala Kerjaa (X1)a 
daria -2,1%a Efeka totala daria keputusana 
Investasia (X2)a padaa Profitabilitasa (Y)a 
adalaha 10,a 7%. 

Totala efeka Modala Kerjaa (X1)a dana 
keputusana Investasia (X2)a adalaha 
23,8%a dana sisanyaa 76,2%a oleha faktor-
faktora laina yanga tidaka diteliti. 

Pengujiana hipotesis 

Ujia Parsiala (ujia t) 



Digunakana untuka variabela independena 
memilikia hubungana yanga signifikana 
ataua tidaka adaa hubungana dengana 
variabela individuala daria masing-masinga 
variabel,a yaitua pengaruha modala kerjaa 
dana keputusana investasia terhadapa 
profitabilitasa secaraa parsial. 
1.a Modala Kerjaa untuka Profitabilitas 

H0:a a β1a =0,a Adaa pengaruha antaraa 

Modala Kerjaa terhadapa Profitabilitasa padaa 
perusahaana sektora propertia yanga terdaftara 
dia Bursaa Efeka Indonesiaa selamaa periodea 
2012-2016. 

H1:a β1a ≠a 0,a Tidaka adanyaa pengaruha 

antaraa Modala Kerjaa terhadapa 
Profitabilitasa dia perusahaana proertia 
yanga terdaftara dia BEIa untuka periodea 
2012-2016.a Signifikansia yanga 
digunakana adalaha 5%. 

 

 

 

Pengujiana hipotesisa simultana (Uji-F) 

Untuka secaraa bersamaana tidaka adaa 
variabela (X)a hubungana dengana 
variabela dependena (Y),a makaa hala itua 
dilakukana dengana menggunakana ujia 
statistika F. 

H0:a 1a =a 2,a a 0 

Modala Kerja,a dana Keputusana Investasia 
berpengaruha tidaka signifikana terhadapa 
profitabilitasa secaraa simultan. 

Ha:a 1a =a 2,a a 0 

Modala Kerja,a dana Keputusana Investasia 
berpengaruha sangata signifikana 
terhadapa Profitabilitasa secaraa simultan. 

Tingkata signifikansia (a):a 0,05 

Kriteriaa pengujian:a tolaka H0a jikaa nilaia 
F-hitung>a F-tabel,a terimaa Haa jikaa 
nilaia F-hitunga <F-tabel.Dapata dilihata 
bahwaa nilaia Fcounta adalaha 4,212.a 
Nilaia inia akana dibandingkana dengana 

nilaia Fa tabel.a Dengana aa =a 0,05,a 
db1a =a 2a dana db2a =a 30,a dengana 
nilaia Fa tabela 3.32.a Daria nilai-nilaia dia 
atas,a lihata Fa hitunga nilaia (4,212)>a Fa 
tabela (3,32),a H0a ditolak,a artinyaa F-
hitunga lebiha besara daria F-tabela Modala 
Kerjaa yanga sangata signifikan,a dana 
Keputusana Investasia tentanga 
Profitabilitas. 

KESIMPULAN 

Berdasarkana hasila Penelitiana daria 
pengaruha Workinga Capitala (NWC)a dana 
keputusana Investasia (PER)a padaa 
Profitabilitasa (ROE)a perusahaana yanga 
terdaftara dia Bursaa Efeka Indonesiaa 
untuka periodea 2012a hinggaa Junia 
2016,a kemudiana dapata dilakukana 
sebagaia berikut: 

1).a Perkembangana Modala Kerja,a 
Keputusana Investasia dana Profitabilitasa 
padaa Perusahaana Sektora Propertia 
yanga Terdaftara dia Bursaa Efeka 
Indonesiaa untuka periodea 2012-2016. 

A.a Perkembangana Modala Kerjaa 
(NWC)a a perusahaandia sektora propertia 
mengalamia Fluktuasi.a Perubahana 
signifikana terjadia padaa 2013,a yaitua 
perusahaana Agunga podomoroa darat.a 
Tbk,a Alama Suteraa Realitya Tbka dana 
perusahaana Bukita Darmoa Propertya 
Tbk.a Hala inia disebabkana keputusana 
padaa pemilihana sumbera pendanaana 
yanga tidaka tepat.a Pemenuhana 
kebutuhana pendanaana daria kreditura 
merupakana hutanga bagia perusahaan.a 
Danaa daria pemilika adalaha modala a 
sendiri. 

b.a Perkembangana Keputusana Investasia 
(PER)a padaa perusahaana Propertia 
yanga terdaftara dia Bursaa Efeka 
Indonesiamengalamia fluktuasi.a 
Perusahaana yanga memilikia Keputusana 
Investasia tertinggia inia dipeganga oleha 
Bhuawanatalaa Indaha Permaia Tbka 
padaa tahuna 2013.a Perusahaana yanga 
memilikia Keputusana Investasia inia 
mendudukia peringkata terendaha oleha 
Bukita Darmoa Propertya Tbka padaa 



tahuna 2011-2013a dana Bekasia Asria 
Beginnera Tbka padaa tahuna 2014,a 
Alama Suteraa Realitya Tbk.a 2015.a Hala 
inia disebabkana oleha persaingana ketata 
antara perusahaan,a untuka bertindaka 
cepata menerbitkana obligasia 
perusahaan.Oleha Karenaa itu,a akana 
menyebabkana a perusahaana menahana 
saldoa labanyaa untuka pengembangana 
investasi. 

c.a Profitabilitya Developmenta (ROE)a dia 
sektora propertia yanga terdaftara dia 
Bursaa Efeka Indonesiaa daria 2012-2016a 
menyatakana bahwaa rata-rataa 
perusahaana memilikia nilaia perusahaana 
yanga mengalamia fluktuasia setiapa 
tahun.a Pertumbuhana profitabilitasa 
tertinggia terdapata padaa bhuawanatalaa 
Indaha Permaia Tbk.a Tahuna 2015-2016,a 
sedangkana profitabilitasa terendaha 
terdapata padaa perusahaana Alama 
Suteraa Realitya Tbka padaa tahuna a 
2014-2015. 

2).a Hasilnyaa menunjukkana bahwaa 
perubahana profitabilitasa dipengaruhia 
oleha modala kerjaa padaa 2012-2016.a 
Terjadinyaa fluktuasia membuata 
profitabilitasa tidaka stabila karenaa 
sumbera pendanaana perusahaana 
berasala daria internala yanga berasala 
daria labaa ditahana dana depresiasi 

3).a Hasila penelitiana menunjukana 
bahwaa perubahana profitabilitasa 
dipengaruhia keputusana investasia padaa 
tahuna 2012-2016.a Profitabilitasa naika 
pesata jikaa keputusana investasia 
mengalamia peningkatan. 

4).a Secaraa simultana memberikana 
pengaruha a padaa profitabilitasa yanga 
artinyaa bahwaa terdapata pengaruha 
signifikana modala kerjaa (NWC)a dana 
keputusana investasia (PER)a terhadapa 
profitabilitasa (ROE).a Secaraa parsiala 
dapata dilihata bahwaa variabela yanga 
palinga mempengaruhia variabela 
dependena adalaha variabela Modala 
Kerjaa (NWC),a sedangkana sisanyaa 
adalaha kontribusia variabela lain,a 
termasuka kondisia makroa ekonomia 

yanga lebiha dominana sebagaia faktora 
yanga mempengaruhiKeputusana 
Investasia (PER),a yaitua globala krisisa 
keuangana yanga melandaa Indonesia.a 
Hala inia sesuaia dengana fenomenaa 
dalama penelitian,a dimanaa struktura 
modala mengalamia penurunan. 

Saran 

Berdasarkana hasila penelitian,a dalama 
Pembahasana yanga penulisa lakukan,a 
penulisa telaha melakukana pertimbangana 
bagia perusahaana dana pihaka laina 
mengenaia modala kerja,a keputusana 
investasia dana profitabilitas.a 
Berdasarkana kesimpulana dia atas,a 
penulisa ingina menyampaikana saran-
sarana berikut: 

1.a Bagia Perusahaan 

Sebaiknyaa pihaka manajemena 
perusahaana propertia yanga terdaftara dia 
BEIa harusa melakukana manajemena 
Modala kerjaa yanga baika dengana dia 
dingkata padaa tahapa efesiensia dana 
efektifitas,a akana memberikana manfaata 
yanga baika padaa perusahaana dalama 
meningkatkana profitabilitas.a Keputusana 
investasia yanga rendaha memengaruhia 
Profitabilitasa menuruna hala inia dilihata 
daria signifikannyaa hasila investasia 
terhadapa Profitabilitas,a hasila keputusana 
investasia yanga tinggia akana 
menguntungkana padaa penaikana nilaia 
Profitabilitas.a Perusahaana manajemena 
perusahaana harusa lebiha 
memperhatikana investasia dana mencaria 
keuntungana untuka kesuksesana 
perusahaana properti. 

2.a Untuka Penelitia Selanjutnya 

Faktor-faktora Profitabilitasa melaluia 
modala kerjaa dana keputusana investasia 
dalama penelitiana inia terbatasa padaa 
informasia internala masing-masinga 
perusahaana berdasarkana laporana 
keuangana perusahaan.a Oleha karenaa 
itu,a disarankana agara penelitiana lebiha 
lanjuta jugaa menggunakana informasia 
internala lainnyaa dana informasia 
eksternala perusahaan.a Untuka penelitiana 



lebiha lanjuta akana lebiha baika untuka 
mengembangkana sampela yanga lebiha 

besar.a  
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