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ABSTRACT 

The,purpose of this,research is to analyze,the,effect,of,Return,On,Equity,and,Price,Earning,Ratio,on,stock return in 

Pharmacy Company Listed in Indonesian Stock Exchange during the years 2012-2016, simultaneously and partially. 
The,method,used,in,this,research,are,descriptive,and verificative metod with,quantitative,approach. Total,sample,in,this 
research,is,30 data. The,design,of,analysis,used,is,multiple,linear,regression,analysis, ,correlation,coefficient, ,and 
coefficient,of,determination, ,also,hypothesis,testing,using,T,test,and,F,test.  

Result,of,this,research,showed,that,the,Return,On,Equity,gives,not,significantly,effect,on,stock,return, ,Price,Earning 
Ratio,gives,significantly,effect,on,stock,return, also in,simultaneously,effect,Return,On,Equity,and,Price,Earning,Ratio 
have,a,significant,effect,to,stock,return.  

Keywords,: ,Return,On,Equity (ROE), Price,Earning,Ratio (PER), Stock,Return 

I. ,PENDAHULUAN 
1.1,Latar Belakang 

PerekonomianadiaIndonesia,sebagian 
besar,didukungaaolehaaaasektoramanufaktur
karenaaperusahaanamanufaktura,merupakan 
salahasatuapenopangautamaaperkembangan 
industriadiaasebuahaaaanegara.,Perusahaan 
manufakturayangatidakaaamampua,,bertahan 
akanaamengalamiaaapermasalaha,keuangan 
yangabiasanyaaditandaiadengan amengalami 
kerugian. aSalahasatuasektorausahaayang 
terusamengalamiaperkembanganayang pesat 
danapersainganayang ketatadalam,usahanya 
adalahasektorafarmasi. 

Konsumsiadanainvestasiaadalaha,,dua 
kegiatanayangasalingaberkaitan,setiapaorang 
dihadapkanapadaapilihanatersebut. aDimana 
seseorangaharusamerelakanadananyaauntuk 
dikonsumsiasaatainiaatau,dikonsumsi,dimasa 
yangaakan datang. Investasiadapat diartikan 
sebagaiaakomitmenaauntukaaamenanamkan 
sejumlahadanaapadaasaatainiadengan tujuan 

memperolehakeuntunganadimasa yangaakan 
datang. Dalamamelakukanainvestasiaada 
beberapaahalayangaperluaa,dipertimbangkan 
yaituatingkatapengembalianyangadiharapkan, 
tingkataresiko, danaketersediaan jumlah dana 
yangadiinvestasikan.  

Pasar modalamerupakanapasarauntuk 
berbagai,instrumen,keuangan,jangka panjang 
yangabisaadiperjualbelikan, baikasuratautang 
(obligasi), asaham, areksadana, ainstrumen 
derivatif maupun,instrumenalainnya. Pasar 
modalamemilikiaperanayang sangatapenting 
bagi, ,perekonomian, ,suatu, ,negara ,karena 
pasar,modal,menjalankan, ,,dua,,,fungsi, yaitu 
pertama, ,,sebagai, ,sarana, ,bagi pendanaan 
usaha,atau,sebagai,sarana,bagia,perusahaan 
untuk,mendapatkan, ,dana,dariamasyarakat 
pemodal, (investor).Tujuan, ,utamaainvestor 
berinvestasi,dalam,bentuk,saham,yaitu untuk 
meningkatan, ,kekayaan,yang, ,inginadicapai 
melalui,pengembalian,saham, (return saham). 
Returnasahamaadalahalaba,atau,keuntungan 
yangadinikmatiaolehapemodalaatasainvestasi 
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yanga,dilakukannyaaaapadaaaaaperusahaan 
tertentua (Hartono,2013: 235). 

Profitabilitasamengukuraa,kemampuan 
perusahaanaamendapatkanaalabaaaaadalam 
hubungannyaadenganapenjualan,,totalaaktiva 
maupunamodalasendiri,(Sartono, 2010: 122). 
Denganaameningkatnyaaalaba perusahaan, 
makaaharga,sahamapun akan meningkat,dan 
denganabegitu,denganareturn yang,juga,akan 
semakinabesar. Halainiadapat memberikan 
sinyalakepada investorauntuk,memiliki,saham 
tersebutasehingga,return,saham,meningkat.  

Analisisarasioaaaakeuanganaaa,dalam 
penelitianainiajugaadilihatadari,rasio,penilaian 
pasarasepertiayangadigambarkanaBrigham & 
Houstona (2009:110) bahwaarasioapasar 
sebagaiarasioayangamenghubungkana,harga 
sahamaperusahaanapada,laba,,arus,kas,,dan 
nilaiaabukuaaperaaasahamnya. aRasioaaini 
memberikanaaindikasiaakepada manajemen 
mengenaiaapaaayangadipikirkanaaoleh para 
investoramengenaiaakinerjaamasaaalalu dan 
prospekaaperusahaanadi masaamendatang. 
Rasioanila,pasar,ini,diproksikan,dengan,Price 
EarningaRatioa (PER). Perusahaanayang 
memilikiaPERayangatinggiabiasanyaamemilik
i peluangatingkatapertumbuhanaayang tinggi, 
sehinggaamenyebabkanaketertarikan,investor 
untukamembeliaasahamaaperusahaanayang 
kemudianadapatameningkatkan,harga,saham 
(Husnan, a2009:75). aPeningkatanaharga 
sahamayangaterjadiaakanadiresponaaapositif 
olehaparaainvestorakarenaaamerekaaaaakan 
memperolehacapitalagainayangaamerupakan 
salah,satu,komponen,return,saham, sehingga 
mengindikasikan abahwaaPERaakan,memiliki 
pengaruhapositifaterhadapareturnasaham. 

 
1.2 Rumusan Masalah 
1. Bagaimana perkembangan profitabilitas 

(ROE) pada,perusahaan,farmasi,yang 
terdaftaradiaBEI periodea2012-2016. 

2. Bagaimanaaperkembangananilai pasar 
(PER),pada,perusahaanaa,farmasia,yang 
terdaftaradi BEI periodea2012-2016. 

3. Bagaimanaaperkembangan,return,saham 
padaaperusahaanafarmasiayang,terdaftar 
diaBEIaperiodea2012-2016. 

4. Seberapa besarapengaruhaProfitabilitas 
(ROE) dananilai pasar (PER) secara 
pasrsial dan simultan terhadap return 

saham padaaperusahaanafarmasiayang 
terdaftaradiaBEIaperiodea2012-2016. 
 

1.3aTujuanaPenelitian 
1. Untukaaaaamengetahuiaaaperkembangan 

profitabilitas (ROE) padaaperusahaan 
farmasiayangaterdaftaradi BEI periode 
2012-2016. 

2. Untukamengetahuiaperkembangan nilai 
pasar (PER)  pada,perusahaanafarmasi 
yangaterdaftaradi BEI periode 2012-2016. 

3. Untukamengetahuiaperkembanganareturn 
sahamapadaaperusahaanafarmasiaayang 
terdaftaradiaBEIaperiodea2012-2016. 

4. Untuk mengetahui besarnyaapengaruh 
profitabilitas (ROE) dananilai pasar (PER) 
terhadapareturnasahamapadaaperusahaan 
manufakturayangaterdaftaradiaBEI,periode 
2012-2016. 
 

1.4,KegunaanaPenelitian 
AdapunaaaKegunaanaaayangaadapat 

diperolehadariapenelititanainiaadalah,sebagai 
berikuta: 
 
1.4.1aKegunaanaPraktis  

Penelitianaainiaaadiharapkanaaadapat 
memberikan saran dan masukan bagi 
perusahaan terkait dengan permasalahan 
mengenai profitabilitas (ROE), nilai pasar 
(PER) dan return sahamasebagaiabahan 
pertimbanganaauntukaaamengevaluasiaadan 
meningkatkan,kinerja keuangan di masa,yang 
akanadatang. Kemudianadapatadigunakan 
sebagaiaapertimbangan,adalamaamelakukan 
investasi, sehingga paraainvestoradapat 
mengambilakeputusan yang matang dalam 
melakukan investasi pada suatu perusahaan. 

 
1.4.2 Kegunaan Akademis 
 Penelitianaainiaaadiharapkanaaadapat 
memberikanamanfaataabagia,pengembangan 
ilmuapengetahuanadanadapata,,,memberikan 
sumbanganaapemikiranaadanaa,memperluas 
pengetahuanaaaakhususnyaaaaaa,mengenai 
profitabilitas (ROE), nilai pasar (PER) dan 
return saham. Penelitianaini,diharapkan,dapat 
menambahaawawasanaadanaa,pengetahuan 
penulisaaterutamaamengenaiaaafaktora,yang 
mempengaruhiatingkat,pengembalian,saham. 
Bagiapenelitiaberikutnyaahasilapenelitiana,ini 



diharapkanadapatamemberikan,masukan dan 
wawasanabagi,paraapenelitiaberikutnya. 
 

II. aKAJIANaPUSTAKA, aKERANGKA 
PEMIKIRAN, aDANaHIPOTESIS 
2.1aKajianaPustaka 
1. ReturnaOn Equity (ROE) 

Sawir (2009) aReturnaOnaEquityaialah 
rasioayangamemperlihatkanasejauh,manakah 
perusahaan,tersebut,mengelola,modal,sendiri 
secaraaefektifaadanajugaamengukura,tingkat 
keuntunganaadariaainvestasiaayangaaa,telah 
dilakukanaapemilikamodalaasendiria,ataupun 
pemegangasaham,suatu,perusahaan. Return 
onaequity menurut Sawir (2009) adapat 
dihitungadengan rumus: 

 

           Return on Equity =   

2. Price Earning Ratio (PER) 
Menurut Brigham dan Houston 

(2010:150) aPriceaEarningaRatioayaituarasio 
hargaaperasahamaterhadapalabaaper,saham 
menunjukkanajumlahayangarelaadibayar,oleh 
investoraauntukaaasetiapaadolaraalabaayang 
dilaporkan. Dalam pandanganainvestor 
semakin,tinggi,price,earning,ratio (PER),maka 
pertumbuhan,laba,yang,diharapkan juga,akan 
mengalamiakenaikanajuga. Rumus yang 
digunakan MenurutaBrighamadanaHouston 
yaitu: 

 

        Price,Earning,Ratio =  

3. ReturnaSaham 
Return menurut Jogiyanto (2010) yaitu 

hasilayangadiperolehadariainvestasi. Return 
juga,dapat,berupa,return,realisasi,yang sudah 
terjadiadanareturnaekspektasia,yanga,,belum 
terjadiatetapiadiharapkanaakan,terjadi,dimasa 
mendatang. 

Returnarealisasia,merupakanaaareturn 
yangatelahaterjadi. Returnarealisasiapenting 
karenaaadigunakanaasebagaiaasalahaaasatu 
pengukurakinerjaadariaaperusahaan. Adapun 
Returnarealisasiaatauaareturn historisaaini 
bergunaaasebagaiaadasarapenentuanareturn 
ekspektasi,dan,risiko,di,masa,mendatang. 

Returnatotalaterdiriadariaacapitalagain 
(loss) adanayield  (Hartono, 2013: 236). 
Dimanaaareturnaaaatotalaainiaaa,merupakan 

keseluruhanareturnayang,diperoleh,dari,suatu 
investasiapadaaperiodeatertentu,,maka,return 
sahamaadapataadihitungaaasebagaiaberikut 
(Jogiyanto, 2010): 

 

    Return,Saham =  

Keterangan,:  Pt  =Harga,saham,periode,sekarang 

        Pt-1 = Harga,saham,periode,sebelumnya 

 

2.2 Kerangka Pemikiran 
ReturnaOnaEquitya (ROE) merupakan   

suatuaangkaahasilaperbandingan.antara laba 
denganatotalaekuitas. aROEaamenunjukkan   
kemampuanaaaaperusahaanaaaaaaaadalam
menghasilkanaalabaaaperusahaan. Semakin 
tinggianilai ROEasuatuaperusahaan,,semakin 
baikakinerjaaperusahaanayangaa,ditunjukkan 
denganaameningkatnyaaajugaaaalaba yang 
dihasilkanaperusahan. aSemakinatinggi laba 
yangadihasilkanaperusahaan, amaka semaki 
besaraapulaaareturnaayangaatersedia bage 
pemegangasaham. aHal sepertiaini akan 
menarikainvestoraamaupunaacalonaainvestor 
sehingga,akan,meningkatkana,permintaannya 
terhadap,saham,perusahaan.,Oleh,karena,itu, 
ROEaberpengaruh,terhadap,return,saham.  

Price Eearning Ratioamenunjukkan 
seberapaabesaraainvestoraabersediaaauntuk 
membayarapersatuanaaamataaaauangaadari   
keuntunganaayangaadilaporkanaadanaainilah   
yangamenjadiainstrumen,yang,cukup,penting.  
Kondisiaainiaatentuaasajaaaakanaamembuat 
ketertarikanatersendiriaabagiaainvestor. ,PER 
yang,tinggi,menunjukkan,prospek,perusahaan 
dimasaaamendatangacukupaabaik, sehingga 
investoraaabersediaaaamenanamkanaa,dana 
diperusahaanaatersebuts sehingga, PER 
menunjukkan pengaruh positif terhadap return 
saham. 

Sehingga dari kerangka pemikirian 
diatas ROE maupun PER Bersama-sama 
akan mempengaruhi return saham yang akan 
didapat, karena apabila ROE nya naik maka 
return saham yang didapat pun akan ikut naik 
begitu juga dengan PER jika naik maka return 
saham yang didapat juga akan ikut naik, 
karena jika kedua indikator yang disebutkan 
diatas sama-sama naik tentunya sangat 
menarik bagi investor untuk dijadikan 
perusahaan tersebut sebagai tempat 



berinvestasi dengan menanakan modalnya di 
perusahaan tersebut.  
 

2.3 Hipotesis 
Dari kerangkaapemikiranadanatinjauan 

pustakaaayangaatelahaadiuraikan, aadisusun 
beberapa,hipotesis,penelitian,sebagai,berikut: 
𝐻𝑎1 :Profitabilitas,berpengaruhasignifikan      

secara parsialaterhadapareturn saham. 
𝐻𝑎2 : Rasio,nilai pasar,berpengaruh,signifikan        
  secara parsial terhadapareturn saham 
𝐻𝑎3 :Profitabilitas dan arasio nilai pasar   

Berpengaruh,signifikan secara simultan 
Terhadap,return,saham. 

 

III. aMETODEaPENELITIAN 
3.1aObjekaPenelitian 

Objekapenelitianamerupakana,sasaran 
untuk,mendapatkan,suatu,data, halaini,sesuai 
denganaapendapataaaSugiyonoa a (2003:58) 
pengertianaobjekapenelitianasebagaiaberikut: 
“Objek penelitian adalah sasaran ilmiah untuk 
mendapatkan data dengan tujuan dan guna 
tertentu tentang sesuatu hal objektif yang 
valid dan realibel tentang sesuatu hal”. Data 
yang digunakan adalah data laporan 
keuanganaperusahaan,farmasi yang,terdaftar 
diaBursa,Efek,Indonesiaapadaaperiode 2012-
2016. Dalam penelitianainiavariabelaterikat 
atau dependenaaadalahaareturn saham, 
sedangkanavariabelabebas atauaindependen 
adalah profitabilitas (ROE) dan nilai pasar 
(PER). 

 

3.2aMetodeaPenelitian 
UmiaaaaaaNarimawati (2008:127) 

menyatakanaabahwaa metodeapenelitian 
merupakanacaraapenelitiana,yang,digunakan 
untukamendapatkan,data,sehingga,mencapai 
tujuanaaatertentu. aMetodeayangadigunakan 
dalamapenelitianaini,adalah,metode,deskriptif 
dengan menggunakan pendekatanakualitatif 
dan metode verifikatifadengan pendekatan 
kuantitatif. 

Padaapenelitian ini, metodeadeskriptif 
digunakan,untuk,memberikan,penjelasan,atau 
gambaranaavariabelaamasing-masing yang 
ditelitiaayaituaProfitabilitas (ROE), Nilai pasar 
(PER) dan Return Saham. Sedangkan untuk 
metode verifikatif digunakan untuk 

mengetahui besarnya pengaruh Profitabilitas 
(ROE), Nilai pasar (PER) dan ReturnaSaham. 
3.2.1 ‘DesainaPenelitian 

Dalam,setiap,penelitian,yang dilakukan 
tentu perluadilakukan adanyaaperencanaan 
danaperancanganapenelitian,,agarapenelitian 
yangadilakukanadapataberjalanadenganabaik 
danasistematis. Sugiyono (2010:13) dalam 
bukunya menjelsakan proses,penelitian,dapat 
disimpulkanasepertiateoriasebagaiaberikut : 
1. Sumberamasalah 
2. Rumusanamasalah 
3. Tujuanapenelitian 
4. Paradigma penelitian 
5. Pengajuan hipotesis 
6. Metode penelitian 
7. Menyususn instrument penelitian 
8. Melakukan analisis data 
9. Kesimpulan 

 
3.2.2 Variabel Operasional 

 
Tabel,1. ,Variabel,Operasional 

Variabel, Rumus 

Profitabilitas (ROE) 

Variabel,(X1) 
        ROE =  

Nilai pasar (PER) 

Variabel (X2) 
PER=  

 

Return Saham        Return Saham =  

 

3.2.3 SumberadanaTeknik PenentuanaData 
Sumberadataayangadigunakanadalam 

melakukan penelitianainiaaadalahaberupa 
laporanakeuanganaperusahaanafarmasi yang 
terdaftar,di BEI,yang,menjadi,sumber,pertama 
dalam,penelitian. Dataainiamerupakanadata 
laporanakeuanganatahuna2012 - 2016ayang 
didapatadariaawebsitea,awww.idx.co.idaadan 
www.sahamok.com. 

Populasiadalamapenelitianaini adalah 
10aaperusahaanakeseluruhan data laporan 
keuangan  yang  mencakup profitabilitasadan 
nilaiapasaraterhadapaareturnaasahama,pada 
perusahaanafarmasiayangaterdaftaraadiaBEI 
periode tahuna2012-2016. Penelitianayang 
dilakukanaaolehapenulisaajugaa,memerlukan 
sampelaaagaramendapatkanainformasiayang 
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mendukungaagunaaakelancaranaapenelitian. 
Penulisamempunyaiakriteria,terhadap,sampel 
yangaakanaditelitiayaituaberdasarkana: 

• Dataayangadiambil,merupakan,laporan 
keuangana6,perusahaan,farrmasi,yang 
terdaftaraadiaBEIadanaterbarua (telah 
diaudit). 

• Dataatersebut,diambil,dari,tahun,2012-
2016,yaitu,selama,5,tahun,dikarenakan 
selamaaaatahunaatersebutaaaterdapat 
fonomena. 

• Sampelaayangaadiambilaasebanyak 5 
periodeaakarenaaasudahaaa,dianggap  
mewakilauntukadilakukanapenelitian. 

3.2.4 Rancangan Analisis 

Metodeaayangaaadigunakanaaadalam 
penelitianainiaadalahametodeadeskriptifa,dan 
verifikatif melalui pendekatan analisis 
kualitatif. Dimana variabel X1 Profitabilitas 
(ROE) dan X2 Nilai pasar (PER) melalui 
variabelaaaaYaaaaReturnaaaSaham.,Penulis 
menggunakanaanalisis,regresi,linier,berganda 
untukamencariapengaruh,Profitabilitas (ROE), 
Nilai pasar (PER) dan ReturnaSahamapada 
perusahaanaFarmasiayangatercatatadi,Bursa 
EfekaIndonesiaa (BEI) aperiodeatahuna2012-
2016, yangaakemudianadilanjutkanadengan 
analisisakorelasi, akoefisienadeterminasiadan 
pengujian,hipotesis,untuk,menguji,makna dari 
pengaruhatersebut. Rancangan pengujian 
hipotesisapenelitianaainiauntukamengujia,ada 
tidaknyaakorelasi antara,variable,independent 
yaituaProfitabilitas (ROE) X1adan NetaNilai 
pasar (PER) X2 dan variabel dependen yaitu 
Return Saham (Y) pada perusahaan Farmasi. 

IV.HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
4.1 UjiaAsumsiaKlasik 

Sebelum,dilakukannya,pengujian,hipotesis, 
terlebihadahuluadilakukanapengujianaasumsi 
klasikauntukamengujiahasilaestimasia,,model 
regresi. aBeberapaaasumsi,klasik,yang,harus 
terpenuhia,supayaaakesimpulanaadariaahasil 
regressiaatersebutaatidakaabias,,diantaranya 
adalahaujianormlitas, aujiamultikolinieritas,,uji 
heteroskedastisitasadanaujiaautokorelasi. 
a. UjiaNormalitas 

Ujiaanormalitasaaadata bertujuanauntuk 
mengetahuiaaapakahaadalamasebuah,model 
regresi mempunyaiaaadistribusiadataayang 

normalaatauatidak. Modelaregresiayangabaik 
adalahadistribusiadataayangabersifat normal 
atauamendekatianormal. Untukamendeteksi 
adaatidaknyaapelanggaran,asumsi,normalitas 
dapatadilihatadenganamenggunakanametode 
Kolmogorov-Smirnova (K-S) adenganahasil 
sebagaiaberikut: 

 

      Tabel 2. Hasil Uji Normalitas 

Dilihat dari tabel 4.8 tersebut bahwa 
besarnyaaaaanilai,ia,Kolmogorov-Smirnov 
adalaha0,884 denganatingkatasignifikan 
diatasa0,05ayaitua0,415. Dengan,kata,lain 
bahwaanilaiaKSatidakaasignifikan, ,berarti 
residualaterdistribusi,secaraanormal. 

b. Uji Multikolinearitas 
Ujiaaamultikolinearitasaaaamerupakan 

keadaanadimanaaapadaaamodela,regresi 
ditemukanaaadanyaaaakorelasiaaaa,yang 
sempurnaaaantaraavariabela,independen. 
Untukamengetahuiaasuatua,model,regresi 
bebasadariamultikolinearitas, yaitu,dengan 
melihataangkaaaVIFa a (Variance,Inflation 
Factor) aharusakurangadaria10,dan,angka 
tolerancealebihadaria0,1. 

Tabel 3. Hasil Uji Mulitikolinearitas  

BerdasarkananilaiaaVIFaayanga,diperoleh 
sepertiayangaterlihatapadaatabel,di,atas, nilai 
toleranceauntukaseluruh,variabel bebas > 0,1 
dan nilai VIF seluruhavariabelabebas < 10.  

Coefficientsa 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 ROE .857 1.166 

PER .857 1.166 

a. Dependent Variable: Return_Saham 

 



1.Nlaiatolerance Profitabilitas (ROE), 0,857 > 0,1  

2.Nilaiatoleranceauntuk Nilai Pasar (PER), 0,857 > 0,1 

Sedangkana:  

3.NilaiaVIFauntukaProfitabilitas (ROE), 1,166 < 10  

4. Nilai aVIFauntuk Nilai Pasar (PER), 1,166 < 10  

Sehinggaaadapatadisimpulkanaaatidak 
terjadiamultikolinieritasaantaravariabel,bebas. 
Iniaamenyatakanaaabahwaaadataaavariable 
independentaaayangaameliputiaaProfitabilitas 
(ROE), Nilai Pasar (PER) mengalami 
hubunganaayangaalemah, asehinggaaanilai 
koefisien,regresi,dapat,ditaksir,dan,data,layak 
digunakanauntukaanalisisaregresiaberganda. 

 

 
c. UjiaHeterokedastisitas 

Ujiaaaaheteroskedastisitasaaaamerupakan 
pengujian,apakah,dalam,model,regresi,terjadi  
ketidaksamaanaavariansaadariaresidualadari 
suatuapengamatan,ke,pengamatan,yang,lain. 

Gambar 1. Grafik Scatterplots 

 

Terlihatapadaatampilanagrafik,scatterplots 
diatas bahwa aitik-titik,tidak,regresi,menyebar 
di area atasamaupunabawah titik 0asumbuaY 
dan di area kanan dan kiri titik 0 sumbu X. 
Disamping itu tidak ada pola tertentu yang 
terbentuk. Berdasarkan pengamatan tersebut 
maka dapatadisimpulkanabahwaatidakaada 
heteroskedastisitas.

d. UjiaAutokorelasi 
Pengujian,autokorelasi,ini,digunakan untuk 

melihat korelasiaantaraobservasiayang,diukur 
berdasarkanawaktu,dalam,model,regresi atau  

Denganakataalainaerroradariaobservasi,tahun 
berjalanadipengaruhi,oleh,error,dari observasi 
tahunaaasebelumnya. aPadaaaapengujian 
autokorelasiadigunakan,uji,Durbin-Watson. 

Tabel. ,4aUjiaAutokorelas 

 

 

Dilihat dariatabela4aatersebutaanilai 
DWhitungasebesara1,731,akan dibandingkan 
dengananilaiatabelaadenganaamenggunakan 
derajatakepercayaana5%,ajumlahasampel 30 
danajumlahavariabelaindependena2, makaadi 
tabeladurbin-Watson,akan,diperoleh,nilai,dL,= 
1.284adanadU,= a1.567. aOlehakarenaanilai 
DWahitungalebihabesar,dari,batas,atas,1,567 
danalebihakeciladariapadaa4-dua=a4 – 1,567 
= 2,433 atau:  

dU < D-W < 4 – dU 
1,567 < 1,731 < 4 – 1,567 

1,567 < 1,731 < 2,433 

Makaadapatadisimpulkanabahwa,tidak 
terjadiamasalahaautokorelasiaartinya bahwa 
variabelaProfitabilitas (ROE) dan Nilai Pasar 
(PER) tidak ada korelasi yang terjadi. 

 



4.2 AnalisisaRegresiaLinieraBerganda 

Hasilaadaria penelitien dengan menggunakan 
analisis  

 

 

 

regresiaberrganda (Multiple Regression) 
dapatadilihatapadaatabelaberikutaini: 

    

Tabel 5. Analisi Regresi Linier Berganda

 

Dari tabel diatas diperoleh hasil 
parsamaan regresinya adalah sebagai 
berikut: 

         Dariahasilaapersamaanaaregresia, ,linier 
bergandaaatersebutamasing-masingavariabel 
dapatadiinterpretasikanasebagaiaberikut: 

1. Konstantaasebesar 11,767aamenyatakan 
bahwaajikaaProfitabilitas (ROE) adanaNilai 
Pasarabernilaiaa0a (nol) adanatidakaaada 
perubahan, makaaaReturnaaSahamaakan 
bernilaiasebesara11,767apersen.  

2. VariabelaaX1aayaituaaProfitabilitas (ROE) 
memilikiaakoefisienaregresiasebesar,0,130 
artinyaajikaaProfitabilitas (ROE),meningkat 
satuakali, asementaraaNilai Pasar,konstan, 
makaaReturnaaSahamaaakanaameningkat 
sebesara0,130 persen.  

3. VariabelaX2aayaitu Nilai Pasar (PER) 
memilikiakoefisienaregresiaasebesar,0,317 
artinyaajika Nilai Pasar (PER) ameningkat, 
sementaraaaProfitabilitas (ROE) akonstan, 
makaaaReturnaaSahamaaakan,cenderung 
menurunasebesara0,317 persen. 
 

4.3 AnalisisaKorelasi 
Analisisakorelasiadalamapenelitian,kali 

iniadigunakan,untuk,mengukur,seberapa,kuat 
hubunganayangaterjadi,antara,variabelbebas 
dengan,variabelaterikat.  

a. Korelasi Parsial ROE terhadap Return 
Saham 

Tabel 6. Korelasi Parsial Profitabilitas (ROE) 

terhadap Return Saham 

 

Berdasarkanatabelaaoutputaadiaaatas 
terlihatabahwaanilaiakoefiseinakorelasia,yang 
diperolehaantaraaaProfitabilitas (ROE) (X1) 
denganaReturn Saham (Y) aadalahasebesar 
-0,082. Nilaiakorelasiabertandaanegatifayang 
menunjukkanabahwaahubunganayangaterjadi 
antaraavariabel,bebas,dengan,variable,terikat 
adalahaatidakaaasearah, aartinyaaasemakin 
meningkataProfitabilitasa (ROE) amakaaakan 
diikutiasemakinaturunnyaaaaReturnaSaham. 
Berdasarkanakriteriaaainterpretasiaakoefisien 
korelasi, anilaiaakorelasiaasebesaraa-0,082 
termasukadalamaakategoriaahubunganayang 
sangatalemah, aberadaapadaaintervala0,00-
0,199. 

Return Saham = 11.767 + 0.130 ROE + 0.317 PER + Ɛ 

 



b. KorelasiaParsialaPERaterhadapaReturn 
Saham 

Tabel,7. ,Korelasi Parsial Nilai Pasar (PER) terhadap 

Return Saham 

 

Berdasarkanaaatabelaaoutputadiaatas 
terlihatabahwaanilaiakoefiseinakorelasia,yang 
diperolehaantaraaaNilaiaaPasara (PER),(X2) 
denganaReturnaSahama (Y) aadalah,sebesar 
0,531. Nilaiakorelasiabertandaapositifayang 
menunjukkanabahwaahubunganayangaterjadi 
antaraavariabel,bebas dengan,variabel,terikat 
adalahasearah, aartinyaasemakinameningkat 
NilaiaPasar,(PER) ,maka,akan,diikuti,semakin 
meningkatnyaaReturnaSaham. aBerdasarkan 
kriteriaainterpretasiaakoefisienakorelasi, anilai 
korelasiasebesaraa0,531aatermasukaadalam 
kategoriahubungana,yangaasedang, aberada 
padaaintervala0,40-0,599. 

 

c. aAnalisisaaaaaKorelasiaaaSimultan 
Profitabilitas (ROE) adanaNilai Pasar (PER) 
terhadapaReturnaSaham 

 

Tabel,8.,Korelasi Simultan (ROE),dan,(PER) terhadap 

Return Saham  

 

Berdasarkanaatabelaaoutputaadia,atas 
terlihatabahwaanilaiakoefiseinaakorelasi,yang 
diperolehaantaraaProfitabilitas,(ROE) X1adan 
Nilai Pasar (PER) X2adengan Return Saham 
(Y) adalahasebesaraa0,547. Nilaiakorelasi 
bertandaapositifayangaamenunjukkanabahwa 

hubunganayangaterjadi,antara,variabel,bebas 
dengan,variabel,terikat,adalah,searah, artinya 
semakinameningkat Profitabilitas (ROE) adan 
NilaiaPasar (PER) makaaakan,diikuti,semakin 
meningkatnyaaReturn Saham. aBerdasarkan 
kriteriaaainterpretasiakoefisienakorelasi, anilai 
korelasiaasebesara0,547aatermasukaadalam 
kategori,hubungan.yang,sedangaberada,pada 
intervala0,40-0,599. 

4.3 AnalisisaDeterminasi 
Koefisienaaadeterminasiaa,merupakan 

suatuaanilaiaayangaamenyatakanaabesarnya 
pengaruh. ,Untuk,melihat,besar,pengaruh,dari 
masing-masingaavariabelaabebasaaterhadap 
variabel,terikat, dilakukan,perhitungan,dengan 
menggunakanaformula,Beta,xaZeroaOrder.  

 
Tabel 9 

Analisis,Koefisien,Determinasi Parsial 

 

Berdasarkanaatabelaadiaaatas, adapat 
dilakukanaperhitunganaauntukaamemperoleh 
pengaruhaparsialaadari,setiap,variabel,bebas 
sebagaiaberikut:  

• Profitabilitas (ROE)  0,138 x,(-0,082) =  
-0,0113aatau -1,13%  

• Nilai Pasar (PER) (X2) ,0,584 x,0,531 = 
0,3101aatau 31,01 % 
 

Berdasarkanaperhitunganaadiaaaatas, 
diketahuiabahwaapengaruhaterbesaraberasal 
dariaavariabelaaROE,(X1) adengan,kontribusi 
pengaruhaaasebesaraaa-1,13%,a,sedangkan 
variabelaaPERa (X2) amemberikan,kontribusi 
pengaruhaasebesar 31,01%,adanasisanya 
70,12%adipengaruhiaolehaavariabela.lainnya 
yangaatidakaaditelitiadiantaranyaaPrice,Book 
Valuea (PBV), aReturnaOnaAsset,(ROA), 
,NetaProfitaMarginta (NPM) dan Economic 
Value Added (EVA). 



 
Tabel 10 

Analisis Koefisien Determinasi Simultan 

 

Bahwa dilihat dari nilai R Squarenya 
menunjukan nilai sebasar 0,299 artinya 
kontribusi pengaruh ROEadanaPER,terhadap 
ReturnaSahamasebesara29,9% dan sisanya 
dipengaruhiaoleh variabel lainnyaayangatidak 
diteliti diantaranya PriceaBookaValue (PBV), 
ReturnaOnaAsset,(ROA), aNetaProfit Margint 
(NPM) dan Economic Value Added (EVA) dll. 

4.4 PengujianaHipotesis 
 
Hipotesisaaadalahaajawabanaa,sementara 

mengenaiasuatuapermasalahanayangamasih 
memerlukanapengujian. Dalamapengujianaini 
dilakukan dalam 2apengujianayaitu,pengujian 
secaraaparsiala (Uji T) adan,pengujian,secara 
simultan (UjiaF). 

 
 

1. Hipotesis SecaraaParsial 
 

      Tabel 11. Pengujian Parsial 

 

 

a. Uji Hipotesis Untuk Variabel 

Profitabilitas (ROE) (X1) terhadap 

Return Saham (Y) 

Dariatabel 11aoutputadiaatas, ,dapat,dilihat 
bahwaanilaiat-hitungayangadiperoleh,variabel 
Profitabilitas (ROE) (X1) aadalahasebesar 

0,795 dengan p-value (sig.) = 0,434. aNilai,ini 
akanadibandingkanadengananilai,t-tabel,pada 
tabeladistribusi,t. aDenganaα=0,05, adf,=,n-k-
1=,30-2-1=a27, adiperolehanilaiat-tabelauntuk 
pengujianaduaapihakaadalahasebesara2,05. 

Darianilai-nilaiadiaatasaterlihata,bahwa 
nilaiaaat-hitungaaayangaadiperolehaavariable 
Profitabilitas (ROE) a (X1) sebesar 0,795 < t 
tabela2,05, dan nilai signifikan 0,434 > 0,05 
makaasesuaiadengana,,,kriteriaaaapengujian 
hipotesisabahwaaHoaditerima,dan,Ha,ditolak. 
Artinyaasecaraaparsial, aProfitabilitas (ROE) 
tidakavberpengaruhaadanaatidakaasignifikan 
terhadapaReturn Saham. 

Hasilapenelitianaainiaasesuaia,dengan 
penelitian,yang,dilakukan,oleh Latipah Retna 
Sari (2016) yang menyatakan Profitabilitas 
(ROE) tidak berperngaruh dan,tidak,signifikan 
terhadap,ReturnaSaham. 

b. Uji Hipotesis UntukaVariabelaNilai 

Pasar (PER) (X2) terhadap Return 

Saham (Y) 

Dari tabel 4.11aoutputaadiaatas,,dapat 
dilihatabahwaanilaiat-hitungayanga,diperoleh 
variabelaNilai Pasar (PER) a (X2) aadalah 
sebesar,3,353 dengan p-value (sig.) = 0,002. 
Nilaiainiaakanadibandingkanadengananilaiat-
tabel pada tabel distribusi t.  Dengan α=0,05, 
dfa=,n-k-1=,30-2-1=,27, diperoleh,nilai,t-tabel 
untukapengujianaduaapihakaadalahasebesar 
2,05. 

Darianilai-nilaiadiaatasaterlihatabahwa 

nilaiat-hitunga,yangaadiperolehavariableaNilai 

Pasar (X1) asebesar 3,353 > t,tabel 2,05, dan 

nilai signifikan 0,002 < 0,05 makaasesuai 

denganakriteriaapengujianahipotesisa,bahwa 

Hoaditolakadan Haaditerima. aArtinyaasecara 

parsial, Nilai Pasar (PER) aberpengaruh 

positifasignifikanaterhadapaReturn Saham. 

Hasilapenelitianainiaasesuaiaa,dengan 

penelitianayangadilakukan,oleh Cokorda Istri 

dan Henny Rahyuda (2016) ayang 

menyatakanaNilaiaPasar,(PER) ,berpengaruh 

signifikanaterhadapaReturnaSaham. 

 



2. Hipotesis Secara Simultan 

Tabel 12. Pengujian Simultan 

 

Dari tabel 4.12 outputadiaatas, adapat 
dilihatabahwaanilaiaf-hitungayangaadiperoleh 
variabelaProfitabilitas (ROE),(X1) dan Nilai 
Pasar (PER) (X2) terhadap Return Saham (Y) 
adalah sebesar 5,752 dengan p-value (sig.) = 
0,008 Nilai,ini,akan,dibandingkan,dengan,nilai 
f-tabelapadaatabel nilai F (0,05).  Dengan 
α=0,05, adfa=an-k-1=,30-2-1=,27, adiperoleh 
nilaiaf-tabel,untuk,pengujian,secara bersama-
samaasebesara3,35.  

Darianilai-nilaiadiaatasaterlihata,bahwa 
nilaiaaaf-hitungaayangaadiperolehaaavariable 
Profitabilitas (ROE) (X1) dan Nilai Pasar 
(PER) (X2) terhadap Return Saham (Y) 
sebesar 5,752 > fatabela3,35, dananilai 
signifikana0,008 < 0,05 maka sesuaiadengan 
kriteriaapengujianahipotesis,bahwa,Ho,ditolak 
danaHaaditerima. aArtinyaasecaraasimultan, 
Profitabilitas (ROE) dan Nilai Pasar (PER) 
berpengaruhasignifikanaterhadapaReturn 
Saham. 

Hasilapenelitian ini sesuaiadengan 
penelitianayang,dilakukan,oleh Inne Afinindy 
dan Budiyanto (2017) yangamenyatakan 
Profitabilitas (ROE) adanaNilaiaPasara (PER) 
berperngaruhasignifikanaterhadapaReturn 
Saham. 

V. aKESIMPULANaDANaSARAN 

5.1aKesimpulan 

Berdasarkanaaanalisisaa,dataaaaadan 

pembahasanaayangatelahadilakukan, amaka 

penulisaakan membuatakesimpulan adalah 

sebagaiaberikut: 

1. Pengaruh Profitabilitas (ROE) dan Nilai 

Pasar (PER) memberikan kontribusi 

terhadapaReturnaSaham,pada,perusahaan 

Sub,Sektor,Farmasi,yang,terdaftar,di,Bursa 

EfekaIndonesiaaperiodeatahun 2012-2016 

sebesar 29,9%.  Untuk mengetahui 

besarnya pengaruh antara variabel 

tersebut adalah sebagaiaberikut: 

a. Profitabilitas (ROE) secaraaparsial 

berpengaruh tidak signifikan terhadap 

Return Saham pada perusahaan Sub 

Sektor Farmasi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode tahun 2012-

2016. 

b. Nilai Pasar (PER) secaraaparsial 

berpengaruhaasignifikanaaaterhadap 

ReturnaSahamapadaaperusahaan,Sub 

SektoraFarmasi yang,terdaftar,di,Bursa 

EfekaIndonesiaaperiode tahun 2012-

2016. 

c. Profitabilitas (ROE)  dan Nilai Pasar 

(PER) secaraasimultanaberpengaruh 

signifikanaterhadapaaReturnaSaham 

padaaperusahaanaSub,Sektor Farmasi 

yangaterdaftar,di,Bursa,Efek,Indonesia 

periodeatahun 2012-2016. 

5.2 Saran 

Saranayangadapatadiberikan,berkaitan 

denganaperkembanganaapasaraaamodala,di 

Indonesiaaberdasarkan hasil penelitian dan 

kesimpulan diatas adalahasebagaiaberikut: 

Perusahaanahendaknyaameningatkan 

kinerjaaperusahaana,tiapaaatahunnyaaaagar 

mampuaaaabersaingaaadanaaa,memperoleh 

kepercayaanaadariaainvestor. semakinabaik 

kinerjaaaperusahaanaatersebut akanadapat 

terlihat dariasemakinabesarnyaanilai PER 

akan semakin besarnya tingkat kepercayaan 

investor, sehinggaaakan memperoleh tingkat 

pengembalian saham yangabesar, dan 

semakin besarnya nilai ROE maka semakin 

berhasilnya perusahaan dalam menciptakan 

laba dari hasil penjualannya, olehakarenaaitu 

perusahaanaperluameningkatkananilai ROE 

danaPERauntukamemperoleh kepercayaan 

dariaparaapemegangasahamaatauapara 

investor.  
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