DAFTAR ISI

LEMBAR PENGESAHAN
SURAT PUBLIKASI
SURAT KEASLIAN
KATA PENGANTAR ......oooiiiiiiiiiiiteeeeeeeet ettt seeeeeeeeeees i
DAFTAR IS ...ttt e et e e e aeeeeeeeees ii
DAFTAR TABEL ......ooooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeetee ettt e e e e e eeeeeeeeeees Vil
DAFTAR GAMBAR .......ooiiiiiiiiiiiiiiiiiieie ettt e e e e e e eeeeeeeeeees IX
BAB I PENDAHULUAN .....oootiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieetietteeeeeeeee et eeeeeaeeeeeesesseseeseeeeeeees 1
1.1 Latar Belakang Penelitian...........coccveiiiiiiiiieiiiieeee e 1
1.2 Identifikasi dan Rumusan Masalah ............ccccooiiiiii e 9
1.2.1 Identifikasi Masalah..............ccocueiiiiiiii 9
1.2.2 Rumusan Masalah...........ccooeiiiiiiiii e 10
1.3 Maksud dan Tujuan Penelitian ..........ccceoiieiiiiiiiiee e 10
1.3.1 Maksud Penelitian ..........coocvieiiiiieiiiiiiiiiee e 10
1.3.2 Tujuan Penelitian.........cccoiiiiiiiieiiiie i 10
1.4 Kegunaan Penelitian ..........coouveeiiiiiiiie e 11
1.4.1 Kegunaan PraktiS.........coouuiiiiiniiiie e 11
1.4.1 Kegunaan AKademiS .........ccoiuiiiiiiiniiiie e 11



1.5 Lokasi dan Waktu Penelitian ..........ooeeeeeeiieeeee e 12

1.5.1 LoKasi PENEHEIAN .........ccccviiiiiiiiiciic e 12

1.5.2 Waktu Penelitian...........ccccoooiiiiiiiiiiic e 13

BAB II KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN, HIPOTESIS ...... 14
2.1 KaJIan PUSTAKA. .......eviiiiiiei i 14
2.1.1 Return On Asset (ROA)......cooiiiiiiiieiiii et 14
2.1.1.1 Pengertian Return On Asset (ROA) .....cccevieieiieeiiiieiiiee e 14

2.1.1.2 Keungguan dan Kelemahan Return On Asset (ROA).............. 15

2.1.2 Earning Pershare (EPS)........cccccoiiiiiiiiiiii e, 16
2.1.2.1Pengertian Earning Pershare (EPS) ........ccccoccviiiiiiiiiiinnnnn. 16

2.1.2.2 Faktor-Faktor yang mempengaruhi Earning Pershare (EPS).. 18

2.1.3 Return SANAM .......vviiiiiiiiie et 20
2.1.3.1 Pengertian Return SANAM ...........cccooeeeiiuieeiiiie e 20

2.1.3.2 Komponen Return SANAM...........cccooeeiiieiiiiee e 21

2.1.3.3 Jenis-Jenis Return SANAM ...........ccceviiiiiiiiiiiiiceceee e 22

2.1.4 Penelitian Sebelumnya..........ccoviiiiiiiiiie e 24
2.2 Kerangka PemiIKIran ..........ccooiiiiiiiiie e 26
2.2.1 Hubungan Return On Asset (ROA) dengan Return Saham ............... 30
2.2.2 Hubungan Earning Pershare (EPS) dengan Return Saham .............. 31
2.3 HIPOTESIS ...ttt 33



BAB III OBJEK DAN METODE PENELITIAN...........ooooiiiiiii i, 34

3.1 ODJEK PeNEITIAN ......eveiiiieiciiie et e 34
3.2 Metode Penelitian.........c.cooiuiiiiiiii e 34
3.1.2 Desain Penelitian .........cceeeiiieiiiiee e 36
3.1.3 Operasionalisasi Variabel ............ccccoiiiiiii e, 38
3.2.3 Sumber dan Teknik Penentuan Data............cccocveiiiieeiiiieniiiiee e, 40
3.2.3.1 SUMDEE DALta......coiiiiieiiieeiiiee e 40

3.2.3.2 Teknik Penentuan Data ...........ccccveerviieiiieniiiee e 41

3.2.4 Teknik Pengumpulan Data...........ccceiiiieiiiiiiiiieiice e 45
3.2.5 Rancangan Analisis Dan Pengujian HIpotesis ..........ccocveriiiieriineenne 46
3.2.5.1 Rancangan ANaliSIS.........ccocuiriiiieiiiii e 46

3.2.6 Pengujian HIPOTESIS .....coovriiiiiiiiiiie i 53
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN. ...t 58
4.1 HaSH PENEITLIAN ......veeiiiiicee s 58
4.1.1 Gambaran Umum Bursa Efek Indonesia ...........cccccevveeiieiniinnnnnn. 58
4.1.1.1 Sejarah Bursa Efek IndONesia..........ccccovvveeiiieeiiieeiiiee e, 58

4.1.0.2 UKalan TUQJAS «vveeeviieeiiiieesiieeesieeesieessieessbeessseeessneeesnneee s 60

4.1.1.3 Aktivitas Bursa Efek Indonesia .........cccocveeviieeiiiiniiieeiinenn, 72

4.1.2 Analisis DesKriptif.........cooiiiiiiiii e 73
4.1.2.1 Analisis Deskriptif Return On Asset (ROA) .....ocovvvviveeininnnn, 73

4.1.2.2 Analisis Deskriptif Earning Per Share (EPS)...........ccc.cc...... 77

4.1.2.3 Analisis Deskriptif Return Saham ...........ccccooeviiiiiieninnenn, 80



4.1.3 Analisis Verifikatif ... 84
4.1.3.1 Pengaruh (ROA) Terhadap Return Saham Secara parsial ..... 93
4.1.3.2 Pengaruh (EPS) Terhadap Return Saham Secara parsial....... 97
4.1.3.3 Pengaruh (ROA) Dan (EPS) Terhadap Return Saham

Secara Parsial..........cccooveiiiiiiiii 97

4.2 PEMDANASAN ...t 104

4.1.1 Analisis Pengaruh Return On asset (ROA) Terhadap Return

4.2.3 Analisis Pengaruh Return On Asset (ROA) Dan Earning Per

Share (EPS) Terhadap Return Saham .............cccooeeeiiieciiiinec, 107

BAB V SIMPULAN DAN SARAN.......ootttiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieieeieseeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees 109

5.1 SIMPUIAN .t 109

5.2 SAFAN ittt e e 110

DAFTAR PUSTAKA ...rrrriiiicciinnnnnntttiiicssssssssssssstnssssssssssssssssssssssssssssssssss 112
LAMPIRAN

Vi



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Data ROA dan Return Saham ...........ccocveiiiiiiiiiiiee e 7
Tabel 1.2 Jadwal Penelitian............coouviiiiiiiiiiee e 12
Tabel 2.1 Penelitian SEDEIUMNYA ........oooiiiiiiii e 21
Tabel 3.1 Operasional Variabel ..., 37
Tabel 3.2 Daftar Perusahaan ...........occveiiiiiiiieiiiee e 39
Tabel 3.3 Daftar Perusahaan yang menjadi Sampel ...........cccooooeiiiiiiniiiniien, 40
Tabel 3.4 Tingkat Keeratan Korelasi...........cccceeviiiiii i, 48
Tabel 4.1 Perkembangan Return On Asset (ROA) ....cveeeviviiiiieiiiieiiiie e 73
Tabel 4.2 Perkembangan Earning Per Share (EPS).........ccccovviiiiiiiiiiiiiieen, 77
Tabel 4.3 Perkembangan Return Saham .............ccoveeiiiiiiic i, 81
Tabel 4.4 Uji KOIMOGOroV-SMIMMOV..........cooiiiiiiiiiiiiiiee e sieee e 86
Tabel 4.5 Uji MURIKOINIEITIAS .....ccciiiviiieeiiiiic e 88
Tabel 4.6 Uji HeteroKedasitas .........cocvvveeiiiiiiee i 89
Tabel 4.7 Uji AULOKOIEIAST ......c.vvvvieeiiiiiec e 91
Tabel 4.8 Analisa Regresi Linier Berganda ...........cccocveeviieeiiiin e 92
Tabel 4.9 Korelasi Antara ROA (X;) Terhadap Return Saham ...........c.cc.ccceevenen, 93
Tabel 4.10 Pengujian Secara Parsial ROA dan EPS Terhadap Return Saham ....... 95
Tabel 4.11 Korelasi antara EPS (X;) Terhadap Return Saham...........ccccoovvveninen, 97
Tabel 4.12 Analisa Koefisien Korelasi Berganda Dan Koefisien Determinasi .....100

vii



Tabel 4.13 Pengujian Secara Parsial Simultan ROA dan EPS Terhadap

Returin SANAIM ...t

viii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Skema Kerangka FiKir ..........cccooiiiiiiiii e 33
Gambar 3.1 Daerah Penerimaan dan Penolakan Ho Pada Uji T.......ccocoeeiiienninnn, 55
Gambar 3.2 Daerah Penerimaan dan Penolakan Ho Pada Uji F ..o, 57
Gambar 4.1 Grafik Perkembangan ROA .........cooiiiiiiiiiee e 76
Gambar 4.2 Grafik Perkembangan EPS...........ccooooi i 79
Gambar 4.3 Grafik Perkembangan Return Saham ..............cccocccooviiiiiiiiiiecciinnen. 83
Gambar 4.4 Grafik Normalitas Probability Plot ............cccccoccvoveiiiiiiiniiiiice, 87
Gambar 4.5 Hasil Pengujian HeterokedastiSitas...........cccccevvvvvveeeiiiiieee e, 89
Gambar 4.6 Daerah Penerimaan dan Penolakan Uji Parsial X; Terhadap Y .......... 96
Gambar 4.7 Daerah Penerimaan dan Penolakan Uji Parsial X; Terhadap Y .......... 99

Gambar 4.8 Daerah Penerimaan dan Penolakan Uji Parsial Hipotesis

Secara Simultan (Uji Statistik F) ........ocooeviiiiieee e 103



