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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

Berdasarkan hasil penelitian dan pembahasan mengenai pengaruh arus kas 

bebas dan profitabilitas terhadap kebijakan dividen pada PT. Telekomunikasi 

Indonesia Tbk, maka pada bagian akhir dari penelitian ini, peneliti menarik 

kesimpulan sekaligus memberikan saran sebagai berikut: 

 

5.1 Kesimpulan 

1. Perkembangan arus kas bebas PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk periode 2005-

2012 selalu bernilai positif dan cenderung meningkat. Artinya PT. 

Telekomunikasi Indonesia Tbk selama periode tahun 2005-2012 selalu memiliki 

cadangan kas yang dapat digunakan untuk ekspansi usaha. Namun, arus kas bebas 

antar kuartal dalam tahun yang sama cenderung menunjukkan trend yang 

fluktuatif terutama pada tahun 2007 kuartal 2. Hal ini disebabkan karena 

kebutuhan operasi perusahaan dan investasi pada aktiva tetap bersih dan aktiva 

lancar perusahaan mengalami naik dan turun. 

2. Perkembangan rasio profitabilitas PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk selama 

peridoe tahun 2005-2012 menunjukkan trend penurunan. Bahkan selama periode 

sejak tahun 2006 hingga tahun 2011 profitabilitas PT. Telekomunikasi Indonesia 

Tbk terus mengalami penurunan yang mengakibatkan turunnya laba yang didapat 

oleh PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk, keadaan tersebut terjadi karena 
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disebabkan oleh munculnya perusahaan-perusahaan baru yang bergerak dibidang 

pertelekomunikasian yang menciptakan produk-produk baru untuk bersaing, 

sehingga salah satu cara untuk dapat tetap menarik minat konsumen maka pihak 

perusahaan menurunkan tarif telekomunikasi maupun internet sehingga 

pendapatan perusahaan mengalami penurunan yang berdampak pada turunnya 

profitabilitas. Sementara pada tahun 2012 mulai kembali terjadi peningkatan 

profitabilitas, kenaikan ini disebabkan meningkatnya konsumen yang 

menggunakan produk dari TELKOM terutama untuk produk internet yang banyak 

digunakan seiring pertumbuhan smartphone yang sangat pesat. 

3. Perkembangan dividend payout ratio PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk selama 

periode tahun 2005-2006 menunjukkan trend penurunan. Namun pada periode 

tahun 2007 hingga tahun 2008 dividend payout ratio PT. Telekomunikasi 

Indonesia Tbk menunjukkan trend kenaikan, hal ini dilakukan untuk menjaga 

kepercayaan para investor dan menarik minat calon investor untuk menanamkan 

saham. Kemudian pada periode tahun 2009, 2010 dan 2012 kembali menunjukkan 

terjadi penurunan dividend payout ratio, hal ini disebabkan karena perusahaan 

lebih memilih menggunakan laba untuk kepentingan usaha dibandingkan 

membayar dividen dalam jumlah besar. 

4. Arus kas bebas berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas pada PT. 

Telekomunikasi Indonesia Tbk. 

5. Arus kas bebas secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan 

dividen pada PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk. 
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6. Profitabilitas secara parsial berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen 

pada PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk. 

7. Secara simultan arus kas bebas dan profitabilitas secara bersama-sama 

berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen pada PT. Telekomunikasi 

Indonesia Tbk. 

 

5.2 Saran 

Berdasarkan hasil dari penelitian dan kesimpulan di atas, penulis mencoba 

memberikan saran kepada PT. Telekomunikasi Tbk sebagai bahan pertimbangan 

perusahaan maupun untuk pihak lainnya mengenai Arus Kas bebas, profitabilitas dan 

Kebijakan Dividen, yaitu sebagai berikut: 

1. Sebaiknya PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk dapat terus meningkatkan arus kas 

bebas perusahaan sehingga dapat digunakan untuk melakukan kegiatan 

operasional usaha seperti melakukan inovasi-inovasi untuk produk yang 

dikeluarkan untuk menarik minat konsumen sehingga laba akan meningkat dan 

perusahaan akan tetap mampu bersaing dengan perusahaan lain.  

2. Sebaiknya PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk meningkatkan jumlah profitabilitas 

perusahaan karena profitabilitas yang tinggi dapat digunakan untuk melakukan 

pembagian dividen yang besar kepada para pemegang saham sehingga dapat 

menjaga kepercayaan investor maupun menarik minat investor dengan tingkat 

profitabilitas yang tinggi. 
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3. PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk sebaiknya sebelum melakukan kebijakan 

pembayaran dividen, harus terlebih mempertimbangkan faktor-faktor yang 

mempengaruhi besar-kecilnya pembagian dividen. Sehingga, dalam 

pelaksanaannya nanti akan saling menguntungkan antar pihak perusahaan dengan 

para investor. 

4. Arus kas bebas memiliki pengaruh signifikan terhadap profitabilitas sehingga 

perusahaan perlu menggunakan arus kas bebas untuk melakukan ekspansi usaha 

sehingga dapat meningkatkan profitabilitas dan memajukan perusahaan. 

5. Para investor dalam melakukan investasi pada PT Telekomunikasi Indonesia Tbk 

perlu mempertimbangkan arus kas bebas untuk memperoleh dividen yang tinggi. 

Karena arus kas bebas tidak memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap 

kebijakan dividen. 

6. Karena profitabilitas memiliki pengaruh yang siginifikan terhadap kebijakan 

dividen maka sebelum melakukan investasi para investor perlu 

mempertimbangkan  profitabilitas perusahaan dan perusahaan harus mampu 

meningkatkan profitabilitasnya sehingga banyak investor yg mau melakukan 

investasi.  

7. Sebaiknya PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk dapat meningkatkan arus kas bebas 

dan profitabilitas perusahaan karena hal itu dapat mempengaruhi kebijakan 

dividen. Dengan kata lain jika arus kas bebas perusahaan tinggi maka dapat 

digunakan untuk mengelola perusahaan agar mendapatkan profitabilitas yang 

tinggi sehingga perusahaan dapat membagikan dividen dalam jumlah besar. 


