DAFTAR ISl

LEMBAR PENGESAHAN e I
LEMBAR PERNYATAAN KEASLIAN ..o I
MOTTO ettt bbb ne e ii
ABSTRAK e v
KATA PENGANTAR .o Vi
DAFTAR ISH e IX
DAFTAR GAMBAR ..o X1V
DAFTAR TABEL ..o XV
BAB IPENDAHULUAN ... 1
1.1 Latar Belakang Penelitian ............covriiieiiniienencseeee e 1
1.2 Identifikasi dan Rumusan Masalah .............cccccoiiiiiiinininneecens 9
1.2.1 Identifikasi Masalah.............cccoiiiiiiniii e 9
1.2.2 Rumusaan Masalah ... 9
1.3 Maksud dan Tujuan Penelitian .........ccocoveiiiiniiiiieee e 10
1.3.1 Maksud Penelitian .........cccooiiiiiiiiie s 10
1.3.2 Tujuan Penelitian ........ccooeiiiiii e 10
1.4 Kegunaan Penelitian ..o 11
1.4.1 Kegunaan PraktiS .......ccccoviiiiiiiiiii i 11
1.4.2 Kegunaan AKACeMIS .......c.cueiriiriieiesienc s 12
1.5 Lokasi dan Waktu Penelitian ... 12



1.5.1 LOKaSI PENEIITIAN  ..eeeeeeeeeeeeeeeee e 12
1.5.2 WaKtu PENEIITIAN  ..oeeeeeeeee e 12

BAB Il KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN DAN

HIPOTESIS e e 14
2.1 KaJian PUSTAKA  ....ooveiiiiiiiieee e 14
2.1.1 Rasio Profiabilitas ... 14
2.1.1.1 Pengertian Return On Assets (ROA)  ....cccccecvveeveviecieenen. 14

2.1.1.2 Tujuan Rasio Profiabilitas ..........cccccocvvviviiieiiiieien, 16

2.1.1.3 Manfaat Rasio Profiabilitas .........cccccoceoeiiiinininnn. 16

2.1.2 Rasio SOIVabIlitas ........c.ccooviiiiiiie 17
2.1.2.1 Pengertian Debt to Equity Ratio (DER) .........ccccvvvrienne. 18

2.1.2.2 Tujuan Rasio Solvabilitas ...........cccccvvevviiiiiieiieeceee, 19

2.1.2.3 Manfaat Rasio Solvabilitas .........c.cccocoiiiiiiiiiiiinenn, 20

2.1.3 Harga SaNam .......ccccceiieiicic e 21
2.1.3.1 Pengertian Harga Saham ..o 21

2.1.3.2 Jenis — jenis Saham ... 22

2.1.3.3 Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Harga Saham ........ 23

2.1.3.4 Analisis Harga Saham ... ........ccccceeveiiivnccc e 24

2.1.4 Penelitian Terdahulu ........cccooiiiiii 25

2.2 Kerangka PemIKIran ..o 32
2.2.1 Keterkaitan Antar Variabel ... 33

2.2.1.1 Hubungan antara Return On Assets (ROA) dengan Harga

SN e nnnnnnnna 33



2.2.1.2 Hubungan antara Debt to Equity Ratio (DER) dengan Harga

2.2.1.3 Keterkaitan antara Return On Assets (ROA) dengan Debt to
Equity Ratio (DER) ..o 35

2.2.1.4 Keterkaitan antara Return On Assets (ROA), Debt to

Equity Ratio (DER) dengan Harga Saham ..................... 35

p B o 11010 1] USSP 36
BAB 111 OBJEK DAN METODE PENELITIAN .....ccooiiiiiiiiieie 38
3.1 Objek Penelitian  ......cccooiiiiiieeeeee e 38
3.2 Metode Penelitian .......ccooiiiiiiiiieeeeeee e 39
3.2.1 Desain Penelitian .......ccccooiiiiiiiiieeese e 40
3.2.2 Operasionalisasi Variabel Penelitian ...........cccccooveveiiieiicieieenn. 42
3.2.3 Sumber dan Teknik Penentuan Data ..........cccccoereininieniennienen. 44
3.2.3.1 SUMDEF Data......ccccveieiiiiiieisiesieee e 44

3.2.3.2 Teknik Penentuan Data .........ccccoocevirieniniinienene e 46

3.2.4 Teknik Pengumpulan Data ........ccccooeveieninieniiiecee s 48
3.2.5 Rancangan Analisis dan Uji HIPOtESIS  ........cccvvvvvieneniiiiiiinins 50
3.2.5.1 Rancangan ANaliSiS ......ccccccevvveriiiieiieie e 50

3.2.5.2 Pengujian HIpotesiS .......cccccvveiiiiiieiie e 58

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN........cccccoceviininn. 62
4.1 Gambaran Umum Perusanaan ..........cccocoerineninieniieieenese e 62
4.1.1 Sejarah Perusanaan .........ccccooevieiiiinenc e 62
4.2 ANalisis DeSKIIPLIT ..o 68

Xi



4.2.1 Perkembangan Return On Asset (ROA) Pada Perusahaan

Asuransi Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode

Tahun 2008 — 2011 ..o 68
4.2.2 Perkembangan Debt to Equity Ratio (DER) Pada Perusahaan

Asuransi Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode

Tahun 2008 — 2011  ..ooiiiiiceeeee e 72
4.2.3 Perkembangan Harga Saham Pada Perusahaan Asuransi Yang

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode Tahun 2008 — 2011 .. 76

4.3 Analisis Verifikatif ... 80

4.3.1 Hubungan Antara Return on Assets (X;) dengan Debt to

Equity Ratio (X;)Pada Perusahaan Asuransi Yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI)  ....cccoveieieeiiiece e 80
4.3.2 Pengaruh Return On Asset (ROA) (X1) dan Debt to Equity Ratio

(DER) (X;) Terhadap Harga Saham () Pada Sektor Asuransi

Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) ..........cccccocvvenee 82
4.3.2.1 Analisis KOrelasi ..o 82
4.3.2.2 Perhitungan Korelasi Jalur ..o 85
4.3.2.3 Pengujian HipoteSIS ....cccccveveeviieiiiieie e 87

4.3.2.4 Besar Pengaruh Langsung dan Tidak Langsung Dari

Variabel Bebas Terhadap Variabel Terikat ..................... 94
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ... 96
5.1 KeSIMPUIAN oo 96
D2 SAIAN i 98

xii



DAFTAR PUSTAKA

LAMPIRAN - LAMPIRAN

Xiii



