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Penelitian ini dilakukan pada PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk.
Fenomena yang terjadi pada tahun 2010, dimana ROE PT. Telekomunikasi
Indonesia Thk. mengalami penurunan yang sangat signifikan mencapai -23%,
diikuti pengembalian saham yang mengalami titik minus, pada kenyataannya PT.
Telekomunikasi Indonesia Thk adalah perusahaan blue-chip atau perusahaan
besar yang memiliki reputas baik dan secara historis memiliki catatan
pertumbuhan keuntungan dari tahun ke tahun. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui pengaruh tingkat pengembalian modal (ROE) dan tingkat suku bunga
SBI terhadap pengembalian saham pada PT. Telekomunikasi Indonesia Thk.

Variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian ini  adalah
pengembalian saham sebagai variabel tidak bebas, Tingkat Pengembalian Modal
(ROE) dan Tingkat Suku Bunga SBI sebagai variabel bebas. Analisis deskiptif
dengan menggambarkan Tingkat Pengembalian Moda (ROE), pengembalian
saham PT. Telekomunikasi Indonesia Tbk dan Tingkat Suku Bunga SBI. Analisis
verifikatif yaitu estimasi model regresi, korelasi parsia, koefisien determinas
parsial, pengujian hipotesis dan juga menggunakan bantuan program aplikasi
SPSS 16.0 for windows.

Hasil penelitian : (1) Tingkat Pengembalian Modal (ROE) berkorelasi
negatif dan berpengarun tidak signifikan terhadap pengembalian saham
PT.Telekomunikasi Indonesia Tbk. (2) Tingkat Suku Bunga SBI berkorelasi
positif dan tidak berpengaruh signifikan terhadap pengembalian saham PT.
Telekomunikasi Indonesia Thk.
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