BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5.1. Kesimpulan
Dari hasil analisis pengaruh Nilai Tambah Ekonomi (EVA) dan Pengembalian

Modal Sendiri (ROE) terhadap Pengembalian saham PT Suparma selama periode

(2005 — 2010), dapat diambil kesimpulan sebagai berikut :

1. Nilai Tambah Ekonomi (EVA) pada PT. Suparma terjadi peningkatan dan
penurunan. Peningkatan Nilai Tambah Ekonomi (EVA) ini terjadi
dikarenakan laba bersih perusahaan meningkat dan dapat menutupi biaya
modal perusahaan yang berimbas pada peningkatan nilai tambah ekonomi.
Penurunan Nilai Tambah Ekonomi (EVA) ini terjadi disebabkan oleh biaya
modal membesar dari tahun sebelumnya yang menyebabkan turunnya nilai
tambah ekonomi tetapi nilai tambah ekonomi tetap positif. tidak
memperkirakan pengaggaran modal yang membutuhkan perkiraan biaya
modal untuk penganggaran yang tepat dan menurunnya meningkatnya beban
usaha dan beban bunga sehingga laba perusahaan menurun tetapi biaya modal
meningkat karena besarnya hutang. Pengembalian Modal Sendiri (ROE) pada
PT. Suparma Tbk juga mengalami peningkatan dan penurunan. Terjadinya
peningkatan ini karena penjualan bersih meningkat dan menurunya beban
usaha yang berimbas pada peningkatan laba bersih perusahaan. Penurunan

Pengembalian Modal Sendiri terjadi karena besarnya besarnya beban usaha



dan beban bunga meningkat sehingga mempengaruhi penurunan laba bersih
yang lebih kecil dari modal perusahaan. Pengembalian Saham pada PT.
Suparma Tbk terjadi peningkatan dan penurunan. Kenaikan dan penurunan
harga saham dari tahun ini tidak terlepas dari kenaikan dan penurunan laba
yang diperoleh perusahaan. Pada umumnya investor akan melakukan investasi
pada perusahaan yang dinilai mempunyai prospek dan kinerja yang baik yang
diindikasikan dari besarnya laba yang diperoleh perusahaan. Dengan
meningkatnya laba maka harga saham cenderung naik sehingga Pengembalian
saham meningkat, sedangkan ketika laba menurun maka harga saham ikut
juga turun sehingga Pengembalian saham menurun. perubahan harga saham
yang berfluktuasi diakibatkan oleh berbagai faktor, salah satu faktornya terdiri
dari laba yang dihasilkan perusahaan dalam periode tertentu dan tingkat
likuiditas perusahaan dan kebijakan dividen yang di ambil.

. Hasil pengujian statistik secara parsial selama periode penelitian (2005 —
2010) Nilai Tambah Ekonomi (EVA) berpengaruh signifikan dan berarah
positif terhadap Pengembalian Saham. Nilai Tambah Ekonomi menyebabkan
penilaian kinerja manajemen sesuai dengan kepentingan pemegang saham,
yaitu memaksimumkan nilai perusahaan serta meningkatkan kesejahteraan
pemegang saham dengan memilih investasi yang meminimkan tingkat biaya
modal dan mengoptimalkan tingkat pengembalian . Pengembalian Modal
Sendiri (ROE) berpengaruh signifikan dan berarah positif terhadap

Pengembalian Saham pada PT Suparma Tbk. Pengembalian Modal Sendiri



adalah perbandingan antara laba bersih dengan modal sendiri. Semakin besar
rasio ini menunjukkan bahwa laba bersih perusahaan cenderung tinggi, hal ini
berarti dari total modal yang ada dapat mempengaruhi perubahan
Pengembalian saham.

3. Hasil pengujian statistik secara simultan selama periode penelitian ( 2005 —
2010) Nilai Tambah Ekonomi (EVA) dan Pengembalian Modal Sendiri
(ROE) berpengaruh signifikan terhadap Pengembalian saham. Perubahan
Pengembalian saham dipengaruhi oleh Nilai Tambah Ekonomi dan
Pengembalian Modal Sendiri dalam penelitian. Dari hasil perhitungan
menunjukkan koefisien determinasi berganda yang berpengaruh sangat kuat.
Hal ini menunjukkan bahwa kontribusi variabel Nilai Tambah Ekonomi dan
Pengembalian Modal Sendiri terhadap Pengembalian saham yang sangat kuat
dan sisanya dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diikutsertakan dalam

penelitian.

5.2. Saran
Berdasarkan hasil penelitian yang telah disimpulkan, dapat kiranya diajukan
saran beberapa berikut :
1. Bagi Perusahaan
Bagi perusahaan diharapkan agar dapat lebih memperkirakan pengaggaran
modal yang membutuhkan perkiraan biaya modal untuk penganggaran yang

tepat agar biaya modal tidak lebih besar dari modal operasionalnya. Hal ini



dapat dilakukan dengan cara lebih menekan jumlah biaya yang harus
dikeluarkan sehingga jumlah pendapatan yang diterima akan menunjukan
nilai yang lebih besar daripada jumlah biaya yang harus dikeluarkan dan
terciptanya Kinerja perusahaan yang baik. Perusahaan sebaiknya juga
memperhitungkan nilai tambah ekonomi dan pengembalian modal sendiri
sebagai penentu tingkat pengembalian saham. Karena dengan nilai tambah
ekonomi (EVA) dan pengembalian modal sendiri (ROE) yang meningkat tiap
tahunnya, investor akan lebih tertarik menanamkan saham diperusahaan
tersebut karena Kkinerja perusahaan yang baik, yang nantinya akan

mempengaruhi langsung terhadap tingkat pengembalian saham.

Bagi Investor

Bagi para investor, yang bermaksud melakukan investasi sebaiknya lebih
memperhatikan variabel nilai tambah ekonomi (EVA) dan pengembalian
modal sendiri (ROE) karena berdasarkan penelitian ini variabel tersebut

mempunyai dampak yang signifikan terhadap tingkat pengembalian saham.

. Bagi Peneliti Selanjutnya
Sebaiknya untuk penelitian selanjutnya tidak hanya menggunakan variabel
nilai tambah ekonomi (EVA) dan pengembalian modal sendiri saja (ROE).

Penelitian selanjutnya bisa menggunakan variabel MVA, ROI, DER, CR dll .



