ABSTRAK

Return Saham PT. Resources Alam Indonesia Tbk pada tahun 2013-2014 mengalami
penurunan, tetapi pada tahun 2013-2014 DER justru mengalami penurunan. Dalam hal ini
penurunan DER tidak diiringi dengan peningkatan return sahamnya, melainkan return
sahamnya mengalami penurunan. Begitu juga sebaliknya yang terjadi pada PT. Medco Energi
Internasional Tbk yang diindikasikan peningkatan atau penurunan return saham tersebut
karena investor menilai perusahaan dari kemampuan perusahaan dalam membayar utang
jangka pendeknya (likuiditas) yang mengalami peningkatan ataupun mengalami penurunan.

Pengujian statistik yang digunakan adalah pengujian uji asumsi klasik, analisis regresi
linier berganda, koefisien korelasi,koefisien determinasi serta pengujian hipotesis. Perolehan
hasil analisis tersebut diolah dengan menggunakan Software SPSS 20.0.

Hasil penelitian menunjukan bahwa Debt to Equity Ratio (DER) Berpengaruh
Signifikan 12,3% terhadap return saham sedangkan likuiditas tidak berpengaruh signifikan
8,1% terhadap return saham pada perusahaan Pertambangan yang terdaftar di Bursa Efek
periode 2009-2014.

Kata Kunci : Debt To Equity Ratio (DER), Likuiditas Dan Return Saham.



