ABSTRACT

ANALYSIS OF CASH FLOW AND CASH DIVIDEND EFFECT ON STOCK
PRICE AT PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR TBK

This research was conducted at PT Indofood Sukses Makmur Thk as one
of the companies listed in Indonesia Stock Exchange. The purpose of this study is
to investigate the relation of cash flow and cash dividend to stock price either
partially or simultaneously.

The method used in this research is descriptive method of verification. The
sample used in the study using purposive sampling method that is annual financial
reports of PT Indofood Sukses Makmur Thk year 2001-2009 by nine samples. To
know the relation between cash flow and cash dividend to stock price used
Pearson Correlation. To know the influence of cash flow and cash dividend to
stock price used multiple linear regression analysis. The hypothesis testing in this
study using the statistical F two tail test and statistical t two tail test with a =
0.05. The process of statistical analysis using SPSS 15.0 for windows.

The result of this study indicate that cash flow of the stock price had a very
low relations with positive direction that is 0,02%, while cash dividend variable of
the stock price has a strong relations with positive direction. Furthermore,
simultaneously cash flow and cash dividend have significant effect on stock price
that is 76,8%. While partially, only cash dividend has significant effect on stock
price.
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ABSTRAK

ANALISIS ARUS KAS DAN DIVIDEN TUNAI PENGARUHNYA
TERHADAP HARGA SAHAM PADA PT INDOFOOD SUKSES MAKMUR
TBK

Penelitian ini dilakukan pada PT Indofood Sukses Makmur Thk sebagai
salah satu perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Tujuan penelitian
ini adalah untuk mengetahui hubungan Arus Kas dan Dividen Tunai terhadap
Harga Saham PT Indofood Sukses Makmur Thk baik secara parsial maupun
simultan.

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode deskriptif
verifikatif dengan pendekatan kuantitatif. Sampel yang digunakan pada penelitian
ini menggunakan metode purposive sampling yaitu Laporan Keuangan PT
Indofood Sukses Makmur Thk tahun 2001 — 2009 selama sembilan tahun. Untuk
mengetahui hubungan Arus Kas dan Dividen Tunai terhadap harga saham
digunakan Korelasi Pearson. Untuk mengetahui besarnya pengaruh Arus Kas,
Dividen Tunai terhadap Harga Saham digunakan analisis regresi linier berganda.
Pengujian hipotesis dalam penelitian ini menggunakan statistic uji F dua pihak
dan statistic uji t dua pihak dengan a = 0.05. Proses analisis statistic tersebut
menggunakan SPSS 15.0 for windows.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel Arus Kas terhadap Harga
Saham memiliki hubungan yang sangat rendah dengan arah positif yaitu hanya
sebesar 0,02%, sedangkan variabel Dividen Tunai terhadap Harga Saham
memiliki hubungan yang kuat dengan arah positif yaitu sebesar 54,32%.
Selanjutnya, secara simultan variabel Arus Kas dan Dividen Tunai berpengaruh
signifikan terhadap Harga Saham yaitu sebesar 76,8%. Sedangkan secara parsial,
hanya Dividen Tunai yang berpengaruh secara signifikan terhadap Harga Saham.
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