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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Kesimpulan 

Dari hasil penelitian dan pembahasan data yang ada, mengenai pengaruh 

Pembayaran Dividen dan Tingkat Pengembalian Modal (ROE) terhadap Harga 

Saham pada PT. Kimia Farma Tbk, maka peneliti dapat menarik kesimpulan 

sebagai berikut: 

1. Pembayaran Dividen PT. Kimia Farma Tbk pada tahun 8 tahun terakhir 

cenderung terus menurun, hal itu terjadi karena perusahaan mengambil 

kebijakan untuk menahan sebagian laba diperoleh tidak dibagikan kepada para 

pemegang saham sebagai dividen, akan tetapi digunakan perusahaan sebagai 

laba ditahan yang dinantinya akan dijadikan modal untuk kegiatan operasional 

perusahaan pada tahun berikutnya. Namun pada tahun 2005 dan 2008 

pembayaran dividen mengalami peningkatan walaupun kecil. Salah satu cara 

agar perusahaan dapat meningkatkan pembayaran dividen yaitu dengan cara 

meningkatkan perolehan laba bersih perusahaan. 

2. Tingkat Pengembalian Modal pada PT. Kimia Farma Tbk mengalami fluktuasi 

pada tiap tahunnya. Penurunan Tingkat Pengembalian Modal disebabkan 

karena oleh kenaikan beban pokok penjualan dan juga beban usaha sedangkan 

meningkatnya Tingkat Pengembalian Modal karena adanya kenaikan laba 

bersih yang cukup signifikan. Meningkatnya Tingkat Pengembalian Modal ini  
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dapat menunjukan meningkatnya efisiensi pengelolaan asset yang dilakukan 

oleh PT. Kimia Farma Tbk. 

3. Harga saham PT Kimia Farma cenderung terus mengalami fluktuasi yang 

cukup signifikan terjadi pada tahun 2004, 2005 dan 2008. Penurunan tersebut 

terjadi karena kinerja perusahaan dalam memperoleh laba bersih menurun, 

selain itu karena terjadinya krisis ekonomi yang berakibat pada pergerakan 

harga saham PT. Kimia Farma Tbk. dan yang menjadi salah satu faktor 

penyebab utamanya adalah krisis perekonomian global yang berawal dari 

Amerika. 

4. Hubungan Pembayaran Dividen dengan Tingkat Pengembalian Modal adalah 

kuat dan tidak searah tidak searah. Jika pembayaran dividen meningkat maka 

tingkat pengembalian modal akan menurun dan begitu pula sebaliknya. 

5. Berdasarkan hasil analisis, dapat disimpulkan bahwa terdapat pengaruh 

Pembayaran Dividen dan Tingkat Pengembalian Modal terhadap Harga 

Saham: 

a. Secara parsial korelasi untuk hubungan Pembayaran Dividen dengan 

Harga Saham adalah rendah dan tidak searah. Jika Pembayaran Dividen 

mengalami kenaikan maka Harga Saham akan menurun dan begitu pula 

sebaliknya. 

b.  Secara parsial korelasi untuk hubungan Tingkat Pengembalian Modal 

dengan Harga Saham adalah rendah dan tidak searah. Jika Tingkat 

Pengembalian Modal mengalami kenaikan maka Harga Saham akan 

menurun dan begitu pula sebaliknya  



114 

 

c. Secara simultan untuk pengaruh Pembayaran Dividen dan Tingkat 

Pengembalian Modal terhadap Harga Saham adalah sebesar 3,8%,  

sedangkan besarnya pengaruh variabel lain yang tidak diamati adalah 

sebesar 96,2%. 

 

5.2 Saran 

Setelah melakukan pembahasan dan penelitian terhadap PT. Kimia Farma 

Tbk maka peneliti mencoba untuk memberikan saran yang mungkin dapat 

digunakan sebagai dasar pertimbangan bagi perusahaan dan pihak-pihak lain yang 

berkepentingan. Adapun saran-saran tersebut adalah sebagai berikut:  

1. Perusahaan harus dapat terus mempertahankan pendapatan laba bersih secara 

stabil. Karena hal ini akan berdampak pada meningkatnya pembayaran 

dividen agar dapat mempertahankan kepercayaan para investor dan juga  akan 

menarik minat para calon investor untuk menanamkan modalnya dalam 

perusahaan. 

2. Perusahaan  harus meningkatkan kinerjanya secara maksimal agar dapat 

menetapkan kebijakan yang optimal sehingga pergerakaan harga saham 

perusahaan semakin tinggi. 

3. Bagi para investor dan calon investor disarankan untuk lebih berhati-hati 

dalam memanamkan modalnya selain itu juga para investor dan calon investor 

harus mempertimbangan keuntungan maupun resiko berinvestasi pada saham, 

agar dapat memperoleh keuntungan dimasa yang akan datang dan 

memperhatikan faktor fundamental dan juga memperhatikan faktor teknikal 
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sehingga keputusan investasi yang tepat dapat diperoleh. Hal ini sangat 

penting untuk diperhatikan jika seorang investor atau calon investor ingin 

melakukan investasi dalam jangka pendek maupun jangka panjang. 

4. Perusahaan harus mampu meningkatkan kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba pada tiap tahunnya apabila ingin meningkatkan 

pembayaran dividen, dengan menetapkan kebijakan yang optimal dapat 

melakukan pembayaran dividen kepada para pemegang saham.   

5. Perusahaan diharapkan dapat terus mempertahankan kenaikan laba pada tiap 

tahunnya, karena meningkatnya pembayaran dividen disebabkan adanya 

kenaikan laba. Selain itu kenaikan laba juga dapat meningkatkan pergerakan 

harga saham perusahan sehingga dapat menarik para calon investor untuk 

menanamkan modalnya. 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


