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DATA PROFITABILITAS, ARUS KAS OPERASI DAN HARGA SAHAM PT ASTRA INTERNATIONAL Tbk TAHUN 2000-2009 

 

TAHUN 

LABA 
BERSIH 

(dalam jutaan 
rupiah) 

TOTAL 
MODAL 

(dalam jutaan 
rupiah) 

PROFITABILITAS 

(ROE) (dalam %) 

PENERIMAAN 
KAS OPERASI 
(dalam jutaan 
rupiah) 

PENGELUARAN 
KAS OPERASI 
(dalam jutaan 
rupiah) 

TOTAL ARUS 
KAS OPERASI 
(dalam jutaan 
rupiah) 

HARGA 
SAHAM 

(dalam 
rupiah) 

2000 (238.707) 1.704.971 -14,00 901.719 777.008 2.124.711 1.400 

2001 844.511 2.566.826 32,90 054.414 822.650 3.231.764 2.700 

2002 3.636.608 6.498.561 55,96 134.994 992.273 4.142.721 5.350 

2003 4.421.583 11.710.712 37,76 484.619 265.708 2.218.911 5.350 

2004 5.405.506 16.485.126 32,79 843.392 618.977 3.224.415 10.500 

2005 5.457.285 20.424.345 26,72 636.884 153.887 2.482.997 10.200 

2006 3.712.097 22.375.766 16,59 524.553 579.261 8.945.292 14.000 

2007 6.519.273 26.962.594 24,18 535.227 290.958 11.244.269 27.150 

2008 9.191.000 33.080.000 27,78 738.000 785.000 9.953.000 10.850 

2009 10.040.000 39.894.000 25,17 863.000 528.000 11.335.000 36.150 

Sumber: Laporan keuangan Tahunan PT Astra International Tbk tahun 2000-2009 
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PERHITUNGAN REGRESI DAN KORELASI 

MENGGUNAKAN SPSS 17.0 FOR WINDOWS 

 
NPar Tests 
 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  X1  
(Profitabilitas) 

X2 
 (Arus kas operasi) 

Y 
 (Harga Saham) 

N 10 10 10 
Normal Parametersa,,b Mean 26.5850 5.8903E6 12365.0000 

Std. Deviation 17.70884 3.95314E6 11103.15396 
Most Extreme Differences Absolute .246 .271 .254 

Positive .164 .271 .254 
Negative -.246 -.180 -.162 

Kolmogorov-Smirnov Z .778 .856 .804 
Asymp. Sig. (2-tailed) .581 .456 .538 
a. Test distribution is Normal. 
b. Calculated from data. 

 
 
 
Regression 
 
 

Descriptive Statistics 

 Mean Std. Deviation N 

Y (Harga Saham) 12365.0000 11103.15396 10 
X1 (Profitabilitas) 26.5850 17.70884 10 
X2 (Arus kas operasi) 5.8903E6 3.95314E6 10 

 
Correlations 

  
Y 

 (Harga Saham) 
X1  

(Profitabilitas) 

X2 
 (Arus kas 
operasi) 

Pearson Correlation Y (Harga Saham) 1.000 .000 .822 

X1 (Profitabilitas) .000 1.000 -.031 

X2 (Arus kas operasi) .822 -.031 1.000 
Sig. (1-tailed) Y (Harga Saham) . .500 .002 

X1 (Profitabilitas) .500 . .466 
X2 (Arus kas operasi) .002 .466 . 

N Y (Harga Saham) 10 10 10 
X1 (Profitabilitas) 10 10 10 
X2 (Arus kas operasi) 10 10 10 
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Variables Entered/Removed 

Model Variables Entered Variables Removed Method 

1 X2 (Arus kas operasi), X1 (Profitabilitas)a . Enter 
a. All requested variables entered. 
 
 

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 
Estimate Durbin-Watson 

1 .823a .677 .585 7156.28623 2.473 
a. Predictors: (Constant), X2 (Arus kas operasi), X1 (Profitabilitas) 
b. Dependent Variable: Y (Harga Saham) 
 
 

ANOVAb 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 7.510E8 2 3.755E8 7.333 .019a 

Residual 3.585E8 7 5.121E7   
Total 1.110E9 9    

a. Predictors: (Constant), X2 (Arus kas operasi), X1 (Profitabilitas) 
b. Dependent Variable: Y (Harga Saham) 
  

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardized 
Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -1682.326 5603.185  -.300 .773 

X1 (Profitabilitas) 16.148 134.768 .026 .120 .908 

X2 (Arus kas operasi) .002 .001 .823 3.829 .006 
a. Dependent Variable: Y (Harga Saham) 

Collinearity Diagnosticsa 

Model 
Dimensio
n Eigenvalue Condition Index 

Variance Proportions 

(Constant) X1 (Profitabilitas) 
X2 (Arus kas 
operasi) 

1 1 2.597 1.000 .02 .04 .04 

2 .296 2.963 .00 .48 .49 

3 .107 4.926 .98 .49 .47 
a. Dependent Variable: Y (Harga Saham) 
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Residuals Statisticsa 

 Minimum Maximum Mean Std. Deviation N 

Predicted Value 3003.8108 24929.9531 12365.0000 9134.99511 10 
Std. Predicted Value -1.025 1.375 .000 1.000 10 
Standard Error of Predicted 
Value 

2885.685 6401.449 3783.977 1077.676 10 

Adjusted Predicted Value 3214.1548 24831.2715 12903.7129 8486.73422 10 
Residual -10926.99707 11220.04688 .00000 6311.25123 10 
Std. Residual -1.527 1.568 .000 .882 10 
Stud. Residual -1.727 1.889 -.021 1.032 10 
Deleted Residual -13981.27148 16282.85449 -538.71290 8875.06381 10 
Stud. Deleted Residual -2.111 2.497 .004 1.225 10 
Mahal. Distance .563 6.302 1.800 1.744 10 
Cook's Distance .004 .537 .144 .179 10 
Centered Leverage Value .063 .700 .200 .194 10 
a. Dependent Variable: Y (Harga Saham) 
 
 
 
Charts 
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HASIL PERHITUNGAN UJI MULTIKOLINEARITAS 
 

Coefficientsa 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 X1 (Profitabilitas) .999 1.001 

X2 (Arus kas operasi) .999 1.001 
a. Dependent Variable: Y (Harga Saham) 
 
 
HASIL PERHITUNGAN UJI NORMALITAS MODEL REGRESI 
NPar Tests 
 
 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  Unstandardized 
Residual 

N 10 
Normal Parametersa,,b Mean .0000000 

Std. Deviation 6.31125123E3 
Most Extreme Differences Absolute .108 

Positive .108 
Negative -.102 

Kolmogorov-Smirnov Z .340 
Asymp. Sig. (2-tailed) 1.000 
a. Test distribution is Normal. 
b. Calculated from data. 
 
 
HASIL PERHITUNGAN UJI HETEROKEDASTISITAS 
 
Nonparametric Correlations 
 
 

Correlationsa 

   
absR 

X1 
(Profitabilitas) 

X2 (Arus kas 
operasi) 

Spearman's rho absR Correlation Coefficient 1.000 -.152 .564 

Sig. (2-tailed) . .676 .090 

X1 (Profitabilitas) Correlation Coefficient -.152 1.000 -.139 

Sig. (2-tailed) .676 . .701 

X2 (Arus kas operasi) Correlation Coefficient .564 -.139 1.000 

Sig. (2-tailed) .090 .701 . 
a. Listwise N = 10 
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HASIL PERHITUNGAN UJI RUNTUN –AUTOKORELASI  
 
NPar Tests 
 
 

Runs Test 

 Unstandardized 
Residual 

Test Valuea -155.60544 
Cases < Test Value 5 
Cases >= Test Value 5 
Total Cases 10 
Number of Runs 6 
Z .000 
Asymp. Sig. (2-tailed) 1.000 
a. Median 
 
 
 
 
HASIL PERHITUNGAN KORELASI 
 
Correlations 
 
  
 

Correlationsa 

  X1  
(Profitabilitas) 

X2 (Arus kas 
operasi) 

Y  
(Harga Saham) 

X1 (Profitabilitas) Pearson Correlation 1 -.031 .000 

Sig. (2-tailed)  .932 1.000 

X2 (Arus kas operasi) Pearson Correlation -.031 1 .822** 
Sig. (2-tailed) .932  .003 

Y (Harga Saham) Pearson Correlation .000 .822** 1 
Sig. (2-tailed) 1.000 .003  

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
a. Listwise N=10 
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Partial Corr 
 
 
 
 

Correlations 

Control Variables 
X1 

 (Profitabilitas) 
Y  

(Harga Saham) 

X2 (Arus kas operasi) X1 (Profitabilitas) Correlation 1.000 .045 

Significance (2-tailed) . .908 

df 0 7 

Y (Harga Saham) Correlation .045 1.000 

Significance (2-tailed) .908 . 

df 7 0 

 
 
Partial Corr 
 
 
 
 

Correlations 

Control Variables 
X2 (Arus kas 
operasi) Y (Harga Saham) 

X1  
(Profitabilitas) 

X2 
 (Arus kas operasi) 

Correlation 1.000 .823 

Significance (2-tailed) . .006 

df 0 7 

Y (Harga Saham) Correlation .823 1.000 

Significance (2-tailed) .006 . 

df 7 0 
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LAMPIRAN PERHITUNGAN MANUAL 

 

1. Hasil Analisis Regresi Berganda 

Persamaan regresi berganda : Y = a + b1X1 + b2X2 , dengan rumus perhitungan 
sebagai berikut: 

 

 

 

 

Data untuk perhitungan analisis Regresi  X dan Y: 

No X1 X2 Y 2
1X  

2
2X  

2Y  X1X2 X1Y X2Y 

1 -14,00 2124711 1400 196 4514396833521,0 1960000 -29745954,00 -19600,00 2974595400,0 

2 32,90 3231764 2700 1082,41 10444298551696,0 7290000 106325035,60 88830,00 8725762800,0 

3 55,96 4142721 5350 3131,5216 17162137283841,0 28622500 231826667,16 299386,00 22163557350,0 

4 37,76 2218911 5350 1425,8176 4923566025921,0 28622500 83786079,36 202016,00 11871173850,0 

5 32,79 3224415 10500 1075,1841 10396852092225,0 110250000 105728567,85 344295,00 33856357500,0 

6 26,72 2482997 10200 713,9584 6165274102009,0 104040000 66345679,84 272544,00 25326569400,0 

7 16,59 8945292 14000 275,2281 80018248965264,0 196000000 148402394,28 232260,00 125234088000,0 

8 24,18 11244269 27150 584,6724 126433585344361,0 737122500 271886424,42 656487,00 305281903350,0 

9 27,78 9953000 10850 771,7284 99062209000000,0 117722500 276494340,00 301413,00 107990050000,0 

10 25,17 11335000 36150 633,5289 128482225000000,0 1306822500 285301950,00 909895,50 409760250000,0 

  265,85 58903080 123650 9890,0495 487602793198838,0 2638452500 1546351184,51 3287526,50 1053184307650,0 

Untuk menyelesaikan persamaan regresi diperoleh dari tabel di atas. nilai nilai 

yang akan digunakan dalam koefisien regresi dan korelasi menggunakan rumus 

sebagai berikut: 

1X  265,85 2X   58903080         Y  123650 

Y na + b1 1X + b2 2X  

1XY a 1X +b1 2
1X + b2 1 2XX  

2XY a 2X +b1 1 2XX +b2 2
2X  
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2
1X   9890,0495 2

2X   487602793198838,0   2Y   2638452500 

1XY  3287526,50 2XY  1053184307650,0    1 2XX   1546351184,51 

Menggunakan nilai tersebut di atas selanjutnya dapat dilakukan perhitungan 
korefisien regresi sebagai berikut : 

Hasil perhitungan nilai a, b1 dan b2  diperoleh  dalam bentuk persamaan 
sebagai berikut  

123650   =   10 a + 265,85 b1 + 58903080 b2                                            .............................................................. (1) 

3287526,50   =   265,85 a + 9890,0495b1+ 1806657151,57b2       ....................................... (2) 

1053184307650,0 =   58903080 a+ 1806657151,57 b1+ 487602793198838,0 b2..............(3) 

Hasil persamaan (1) dan (2)  digabungkan dan untuk penyelesaian persamaan 
regresi, dilakukan pengalian dengan sebuah nilai agar diperoleh solusi yang lebih 
sederhana dimana Persamaan (1) dikalikan 265,85 persamaan (2) dikalikan 10 : 

123650 = 10 a + 265,85 b1 + 58903080  b2 ×  265,85 

3287526,50   = 265,85 a + 9890,0495b1 + 1806657151,57b2 ×  10 

diperoleh 

32872352,5 = 2658,5a + 70676,223b1 + 15659383818,0b2 
 

32875265,0 = 2658,5a + 98900,495b1 + 15463511845,1b2 - 

-2912,5 = 0,000  -28224,3 b1 + 195871972,9b2 ...............(4) 

 

 Hasil persamaan (1) dan (3)  digabungkan dan untuk penyelesaian persamaan 
tersebut, dilakukan pengalian dengan sebuah nilai agar diperoleh solusi yang lebih 
sederhana dimana persamaan (1) dikalikan 58903080, persamaan (3) dikalikan 10 : 

123650,0 = 10  a + 265,850  b1 + 58903080,0 b2 ×  58903080 

1053184307650,0 = 58903080  a + 1546351184,51  b1 + 487602793198838,0 b2 ×  10 

 

diperoleh 

7283365842000,0 = 589030800,0  a + 15659383818,0  b1 + 3469572833486400,0 b2 

10531843076500,0 = 589030800,0  a + 15463511845,1  b1 + 4876027931988380,0 b2 - 

-3248477234500,0 = 0,000 + 195871972,9 b1 + -1406455098501980,0 b2 ..... (5) 
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Hasil persamaan (4) dan (5)  digabungkan: 

-2912,5 = -28224,3 b1 + 195871972,9 b2 ................... (4) 

-3248477234500,0 = 195871972,9 b1 + 1406455098501980,0 b2 ................... (5) 

 

Untuk penyelesaian persamaan tersebut, dilakukan pengalian dengan sebuah 
nilai agar diperoleh solusi yang lebih sederhana dimana persamaan (4) dikalikan 
195871972,9, persamaan (5) dikalikan -28224,3 : 

-2912,5 = -28224,3 b1 + 195871972,9 b2 × 195871972,9  

-3248477234500,0 = 195871972,9 b1 + 1406455098501980,0 b2 ×  -28224,3 

 

-570477121070,5 = -5528343938242,3  b1 + 38365829767738900,0 b2  

91685906676574300,0 = -5528343938242,3  b1 + 39696171959134200000,0b2  

-91686477153695400,0 = 0, + -39657806129366500000,0b2  

Diperoleh 

-39657806129366500000,0b2  = -91686477153695400,0 

 b2 = -91686477153695400,0/ -39657806129366500000,0 = 0,002312 

Untuk b1 dapat diperoleh dengan memasukkan nilai b2 kedalam persamaan   (4) , 
yaitu: 

-2912,5 =  28224,3 b1    + 195871972,9 b2 

Diperoleh  

-2912,5 =  28224,3 b1    + 195871972,9  × 0,002312 

-2912,5 =  28224,3 b1+ 452844,293 

28224,3 b1 = 452844,293 + 2912,5 

28224,3 b1 = 455756,793 

b1 = 455756,793/28224,3  = 16,148 
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Nilai konstanta a  dapat diperoleh dengan memasukkan nilai b1 dan b2 kedalam 
persamaan   (1) 

123650     =   10 a + 265,85 b1 + 58903080 b2   

Nilai b1 =   16,148  dan b2 = 0,002312  sehingga diperoleh : 

123650     =   10 a +  (265,85  × 16,148  ) + (58903080  × 0,002312) 

123650     =   10 a +  4292,863+ 136180,400 

123650,0       =   10 a + 140473,263 

10 a = 123650,0     -140473,263 

10 a = -16823,263 

a =  -16823,263/10 = -1682,3263 

Hasil koefisien regresi  yang diperoleh dapat ditulis dalam bentuk persamaan 
yang menggambarkan hubungan data X dan Yyang digunakan ini adalah sebagai 
berikut : Y = -1682,326 + 16,148 X1 + 0,002312X2  

2. Hasil Analisi Perhitungan Korelasi 

Untuk memperoleh nilai korelasi secara parsial perhitungan dapat dilakukan 
dengan menggunakan nilai-nilai sebagai berikut :  

1X  265,85 2X   58903080            Y  123650 

2
1X   9890,0495 2

2X   487602793198838,0       2Y   2638452500 

1XY  3287526,50 2XY 1053184307650,0          1 2XX 1546351184,51 

Sebelum menghitung nilai korelasi, telebih dahulu dicari nilai koefisien r tiap 
variabel, yaitu: 

a. Perhitungan korelasi profitabilitas dengan harga saham  diperoleh dengan 

perhitungan sebagai berikut:  

1XY
r  =   

   
1 1

2 22 2
1 1

n XY X Y

n X X n Y Y

  

   


  
   
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1XY
r  = 

     2 2

103287526,50 (265,85123650)

109890,0495 265,85 102638452500 123650

  

    
 

1XY
r  = 

  
   32875265,00   32872352,50

  98900,495 70676,223 2638452500015289322500


  
 

1XY
r  = 2912,50

28224,27311095202500
 

1XY
r  = 2912,50

313154018802681,0 
 

1XY
r  = 2912,50

17696158,31 
= 0,000165 

 

b. Perhitungan korelasi Arus Kas Operasi dengan Harga Saham diperoleh 

dengan perhitungan sebagai berikut: 

2XY
r  =   

   
2 2

2 22 2
2 2

n XY X Y

n X X n Y Y

  

   


  
   

 

2XY
r  = 

     2 2

101053184307650 (58903080123650)

10487602793198838,0 58903080 102638452500 123650

  

    
 

2XY
r  = 

  
 10531843076500,0 7283365842000,0

4876027931988380,0 3469572833486400,0 2638452500015289322500


  
 

2XY
r  = 3248477234500,0

1406455098501980,011095202500,0
 

2XY
r  = 3248477234500,0

15604904125036900000000000,0
 

2XY
r  = 3248477234500,0

3950304307902,99
=0,822336 ~ 0,822 
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c. Perhitungan korelasi Profitabilitas dengan Arus Kas Operasi  diperoleh dengan 

perhitungan sebagai berikut: 

1XY
r  =   

   
1 2 1 2

2 22 2
1 1 2 2

n XX X X

n X X n X X

  

   


  
   

 

1 2XXr  = 
     2 2

101546351184,51(265,8558903080)

109890,0495 265,85 10487602793198838,0 58903080

  

    
 

1 2XXr  = 
  

15463511845,115659383818,0
98900,5 70676,2 4876027931988380,0 3469572833486400,0



  
 

1 2XXr  =   195871972,9
28224,31406455098501980,0




 

1 2XXr  =   195871972,9
39696171959134200000,0 

  

1 2XXr  =   195871972,9
6300489818,99
 = 0,031 

Selanjutnya dapat diperoleh nilai korelasi antarvariabel dengan menggunakan 

nilai koefisien sebelumnya, yaitu: 

1. Korelasi Profitabilitas dengan Harga Saham apabila Arus Kas Operasi dianggap 

tidak berubah (Konstan) dengan perhitungan sebagai berikut: 

 
  

1 2 1 2

1 2

2 1 2

. 2 21 1
yx yx xx

yx x

yx xx

r r r
r

r r




 
 

  1 2. 2 2

0,000165 (0,822 (0,031))

1 0,822 1 (0,031)
yxxr  


 

 

1 2.
0,000165 (0,02557)

0,324 0,999yxxr 



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1 2.
0,02573
0,323yx xr   

1 2.
0,02573
0,569yx xr  = 0,045 

2. Korelasi Arus Kas Operasi dengan Harga saham apabila Profitabilitas   

dianggap tidak berubah (Konstan) dengan perhitungan sebagai berikut: 

  
  

2 1 1 2

2 1

1 1 2

. 2 21 1
yx yx xx

yx x

yx xx

r r r
r

r r




 
 

  2 1. 2 2

0,822336 (0,000165 (0,031))

1 (0,000165) 1 (0,031)
yx xr  


 

 

2 1.
0,822336 (0,000005117)
0,9999999729 0,999yx xr  




 

2 1.
0,8223411
0,999yx xr   

2 1.
0,8223411
0,999517yx xr  = 0,823 

3. Korelasi secara simultan Profitabilitas dan Arus Kas Operasi terhadap harga 

saham dengan perhitungan sebagai berikut: 

1 2 1 2 1 2

1 2

1 2

2 2

2

2
1

yx yx yx yx xx
yxx

xx

r r rr r
R

r
 




 

1 2

2 2

2

(0,000165) 0,822 (2 (0,000165) 0,822 (0,031))
1 (0,031)yxxR     




 

12

0,0000000271 0,6762364099 ( 0,0000084152)
1 0,0009664869yxxR   




 

1 2

0,676245
0,999034yxxR   
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1 2
0,676899yxxR   

1 2
0,822739~0,823yxxR   

 

 

 


