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ABSTRAK
Kegiatan dalam menanamkan modal dana dalam suatu bidang tertentu dapat dilakukan melalui berbagai cara, salah satu diantaranya adalah investasi dalam bentuk saham. Namun sebelum memutuskan untuk melakukan investasi dengan membeli saham suatu perusahaan, investor terlebih dahulu menilai potensi keuntungan dan resiko yang akan didapatnya dari investasi itu. Penilaian tersebut dilakukan dengan menganalisis kondisi perusahaan, kinerja perusahaan dan prospek perusahaan yang menerbitkan saham melalui suatu cara yang lazim digunakan disebut laporan keuangan. Dalam melakukan análisis terhadap laporan keuangan ini investor akan melakukan análisis khususnya análisis profitabilitas.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana profitabilitas (ROI) yang dihasilkan PT. Ultrajaya Milk Industry and Trading Company,Tbk selama periode 1998 sampai dengan 2006, untuk mengetahui bagaimana harga saham pada PT. Ultrajaya Milk Industry and Trading Company,Tbk selama periode 1998 sampai dengan 2006. Dan untuk mengetahui seberapa besar profitabilitas (ROI) berpengaruh terhadap harga saham pada PT. Ultrajaya Milk Industry and Trading Company,Tbk selama periode 1998 sampai dengan 2006. Adapun sebagai indikator dalam kinerja keuangan ini adalah rasio Return On Investment (ROI).

Berdasarkan hasil analisis regresi linier sederhana, korelasi pearson, koefisien determinasi, dan uji t, maka dapat diketahui bahwa profitabilitas (ROI) mempunyai pengaruh terhadap harga saham PT. Ultrajaya  Milk Industry and Trading Company, Tbk. Jika profitabilitas meningkat maka harga saham pun akan meningkat, sehingga dapat disimpulkan bahwa profitabilitas (ROI)memiliki arti penting terhadap harga saham PT. Ultrajaya  Milk Industry and Trading Company, Tbk, dimana profitabilitas (ROI) berpengaruh kuat terhadap harga saham, dan sebagian besar harga saham dipengaruhi oleh faktor-faktor lain seperti seperti kondisi ekonomi yang berkaitan dengan indikator ekonomi, gerak pasar (market movement) dan kondisi politik suatu negara.
Kata kunci: 
investasi, profitabilitas (ROI), harga saham

I. PENDAHULUAN
Investasi merupakan kegiatan dalam menanamkan modal dana dalam suatu bidang tertentu. Investasi dapat dilakukan melalui berbagai cara, salah satu diantaranya adalah investasi dalam bentuk saham. Namun sebelum memutuskan untuk melakukan investasi dengan membeli saham suatu perusahaan, investor terlebih dahulu menilai potensi keuntungan dan resiko yang akan didapatnya dari investasi itu. 

Dari beberapa alternatif penilaian investasi salah satunya adalah analisis secara fundamental. Artinya seorang calon investor mencoba untuk meramal masa depan investasi yang dipilihnya berdasarkan performa perusahaan yang digambarkan dari data sekunder perusahaan, yaitu berupa laporan keuangan perusahaan yang terdiri dari neraca, laba rugi, perubahan modal, arus modal dan laporan pendukung lainnya yang wajib diketahui oleh seorang calon investor.

Profitabilitas perusahaan adalah salah satu cara untuk menilai secara tepat sejauh mana tingkat pengembalian yang akan didapatkan dari aktivitasnya. Adapun sebagai indikator dalam kinerja keuangan ini adalah rasio Return On Investment (ROI). Jika perusahaan memperoleh laba yang tinggi maka tingkat Return On Investment (ROI) yang dihasilkan perusahaan pun akan tinggi sehingga banyak investor yang akan menanamkan dananya untuk membeli saham peusahaan tersebut. Dan hal itu tentu saja mendorong harga saham naik menjadi lebih tinggi.
1.1 Identifikasi Masalah
Berdasarkan latar belakang penelitian di atas penulis mengidentifikasikan masalah sebagai berikut :

1. Bagaimana  Profitabilitas (ROI) yang dihasilkan PT.UltraJaya Milk Industry and Trading Company,Tbk selama periode 1998 sampai dengan 2006.

2. Bagaimana harga saham pada PT.UltraJaya Milk Industry and Trading Company,Tbk selama periode 1998 sampai dengan 2006.
3. Seberapa besar Profitabilitas (ROI)  berpengaruh terhadap harga saham pada PT.UltraJaya Milk Industry and Trading Company,Tbk selama periode 1998 sampai dengan 2006.
1.2 Maksud dan Tujuan Penelitian
Maksud dari penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas (ROI) terhadap harga saham pada PT.UltraJaya Milk Industry and Trading Company,Tbk selama perode 1998 sampai dengan 2006.

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah :

1. Untuk mengetahui Profitabilitas (ROI) yang dihasilkan PT.UltraJaya Milk Industry and Trading Company,Tbk selama periode 1998 sampai dengan 2006.

2. Untuk mengetahui harga saham pada PT.UltraJaya Milk Industry and Trading Company,Tbk selama periode 1998 sampai dengan 2006.
3. Untuk mengetahui seberapa besar pengaruh Profitabilitas (ROI) terhadap harga saham pada PT.UltraJaya Milk Industry and Trading Company,Tbk selama periode 1998 sampai dengan 2006.
1.3 Kegunaan Penelitian
A. Kegunaan Operasional

1. Bagi Perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran mengenai kondisi perusahan khususnya mengenai tingkat Return On Investment (ROI), sehingga dapat dijadikan umpan balik dan informasi bagi kemajuan perusahaan yang akan datang.

2. Bagi Investor

Bagi Investor yang tertarik menanam modalnya di bursa efek, maka hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai tambahan referensi dalam mempertimbangkan keputusan investasi.

B. Kegunaan Pengembangan Ilmu

1. Bagi Penulis
Untuk menambah ilmu pengetahuan serta wawasan mengenai pengaruh Profitabilitas (ROI) terhadap harga saham pada PT.Ultra Jaya Milk Industry and Trading Company,Tbk.

2.
Peneliti Selanjutnya

Penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai masukan dan tambahan referensi dalam penelitian lebih lanjut mengenai pengaruh Profitabilitas (ROI) terhadap harga saham. 
II. KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN DAN HIPOTESIS
2.1    Kajian Pustaka

A.
Profitabilitas (ROI)


Menurut Lukman Syamsudin dalam bukunya “Manajemen Keuangan Perusahaan” :“ROI merupakan pengukuran kemampuan perusahaan secara keseluruhan dalam menghasilkan keuntungan dengan jumlah keseluruhan aktiva yang tersedia didalam perusahaan.” (2004:63) 

B. 
Harga Saham


Menurut Ridwan S.Sundjaja dalam bukunya “Manajemen Keuangan” : “Harga saham adalah sebesar nilai sekarang atau present value dari aliran kas yang diharapkan akan diterima”.(2003:394)

C.
Hubungan Profitabilitas (ROI) dan Harga Saham


Menurut Eduardus Tandelilin dalam bukunya “Analisis Investasi dan Manajemen Fortofolio” : Besarnya tingkat pengembalian prusahaan dapat dilihat melalui besar kecilnya laba perusahaan tersebut. Jika laba perusahaan tinggi maka tingkat Pengembalian investasi(ROI) perusahaan akan tinggi sehingga investor akan Tertarik untuk membeli saham tersebut, sehingga harga saham tersebut akan mengalami kenaikan (2001:236)
2.2    Kerangka Pemikiran
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Investor akan menanamkan investasinya dalam bentuk saham. Sebelum menanamkan investasinya para investor akan melihat kondisi kinerja keuangan suatu perusahaan. Kinerja keuangan ini dapat dilihat melalui laporan keuangan yang diterbitkan oleh perusahaan. Laporan keuangan ini meliputi neraca, laporan arus kas, dan laporan laba/rugi.  Dengan menganalisis laporan keuangan maka dapt diketahui perkembangan perusahaan dari tahun ketahun. Salah satu alat analisis laporan keuangan yaitu rasio profitabilitas yang mengukur kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba. Dan untuk mengukur kemampuan ini dapat diukur dengan Return On Investment (ROI) yang merupakan suatu alat analisis yang mengukur secara keselurahan dalam menghasilkan keuntungan dengan jumlah keseluruhan aktiva yang tersedia didalam perusahaan. ROI merupakan hasil perbandingan antara net profit after tax dengan total asset. Apabila perusahan memperoleh tingkat Return On Investment (ROI) yang tinggi maka banyak para investor yang tertarik untuk membeli saham perusahaan tersebut. Sehingga dengan banyaknya penawaran terhadap saham perusahaan maka harga saham di bursa efek akan tinggi.
2.3 Hipotesis

Hipotesis dari penelitian ini adalah adanya Profitabilitas (ROI)  berpengaruh terhadap harga saham  pada saham  PT.Ultra Jaya Milk Industry and Trading Company,Tbk
III. OBJEK DAN METODE PENELITIAN


Objek yang dijadikan bahan penelitian adalah profitabilitas (ROI) dan harga saham PT.Ultra Jaya Milk Industry and Trading Company,Tbk.


Metode penelitian meliputi :

	METEODE PENELITIAN
	KETERANGAN

	DESAIN PENELITIAN
	· Desain Penelitian :              X                                  Y

                           Profitabilitas (ROI)       Harga Saham 

· Langkah-langkah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Menentukan judul.

2. Menentukan fenomena dan menentukan identifikasi masalah yang berkaitan dengan judul.
3. Menentukan operasionalisasi variabel, dalam hal ini yang berperan sebagai variabel X yaitu profitabilitas (ROI) dan variabel Y yaitu harga saham.
4. Menentukan sampel 9 tahun (1998-2006).
5. Menghitung pengaruh profitabilitas (ROI)  terhadap harga saham dengan menggunakan analisis regresi sederhana.
6. Membuat kesimpulan dan saran.

	OPERASIONAL VARIABEL
	Variabel

Konsep Variabel

Indikator

Skala

Profitabilitas (ROI)

Suatu cara untuk mengukur seberapa banyak laba bersih yang diperoleh dari seluruh kekayaan yang dimiliki perusahaan.

(Sumber : Susan Irawati dalam bukunya “Manajemen Keuangan”)

(2004:63)
Return On Investment :

[image: image2.png]Tabel 1
Tingkat Rerurn On Investment (ROT)
Tahun 1998 — 2006

1998 1.50
1999 173
2000 423
2001 313
2002 186
2003 067
2004 034
2005 036
2006 1.18

Sumber : data yang diolah (neraca, laba rugi 1998 ¥d 2006)



Net Profit After tax

X 100%

Total Assets

Rasio

Harga Saham

Harga saham adalah saham yang nilai per lembarnya telah tercantum dalam akta pendirian perusahaan 

(Sumber:  Ridwan S. Sundjaja dalam bukunya ”Manajemen Keuangan”)(2003:349)
Harga Pasar Penutupan

Rasio



	TEKNIK PENGUMPULAN DATA
	1. Field Research (Studi Lapangan)
2. Library Research  (Studi Pustaka)

	TEKNIK PENARIKAN SAMPEL
	. Populasi :laporan keuangan tahunan yang terdiri dari neraca, laporan laba rugi, serta harga saham dari sejak perusahaan PT.Ultra Jaya Milk Industry and Trading Company,Tbk. berdiri yaitu  dari tahun 1971 sampai tahun 2007. Jadi yang menjadi populasi dalam penelitian ini selama 36 tahun.
. Sampel : metode sampel tidak acak (Non Random Sampling) dengan pendekatan sampel purposive. sampel dari penelitian ini adalah laporan keuangan yang terdiri dari neraca, laporan laba rugi, serta harga saham PT.Ultra Jaya Milk Industry and Trading Company,Tbk selama 9 tahun (1998-2006)

	PENGUJIAN HIPOTESIS
	a. Analisis Regresi Linier 

b. Analisis Koefisien Korelasi
c. Koefisien Determinasi
d. Uji-t


IV. HASIL DAN PEMBAHASAN


Analisis Return On Investment (ROI) dihitung dengan persamaan(1). Hasil perhitungan Return On Investment (ROI) PT. Ultrajaya Milk Industry & Trading Company, Tbk ditunjukan Tabel 1.

	Return On Investment
	=
	[image: image3.png]Tabel 2
Harga Saham Penutupan
Tahun 1998 — 2006

Tahun Harga Saham Penutupan
(closing Price)

1998 830.4167
1999 827.0833
2000 025
2001 £
2002 8125
2003 438
2004 790.4167
2005 3001667
2006 3120833

Sumber : data vane diolah (laoran harea saham PT UltraJava Milk
Industry &Trading Company, Thk yang tercatat di Bursa E fek tahun 1999 s/d 2007)



Net Profit After Tax
	× 100%

	
	
	Total Asset
	


Berdasarkan Tabel 1 dapat disimpulkan bahwa Return On Investment (ROI) PT Ultrajaya Milk Industry and Trading Company, Tbk dari tahun 1998 sampai dengan 2006 mengalami fluktuasi. Dari data yang diolah dapat dilihat pada tahun pada tahun 1998 sampai dengan 2000 mengalami kenaikan yang stabil, itu berarti terjadi kenaikan laba bersih sebagai akibat kinerja PT Ultrajaya Milk industry and Trading Company, Tbk yang baik dalam mengelola assets yang ada. Sedangkan pada tahun 2001 sampai dengan tahun 2004 mengalami penurunan dikarenakan  pada tahun 2001 sampai dengan 2004 merupakan tahun tersulit bagi PT Ultrajaya Milk Industry and Traing Company, Tbk dalam melakukan kegiatan perusahaan, salah satu penyebabanya adalah meningkatnya hutang bank dan kondisi keamanan negara yang tidak stabil. Dan pada tahun 2005 dan 2006 mengalami kenaikan Return On Investment (ROI) kembali.

Analisis Harga saham rata-rata per tahun PT. Ultraja Milk Industry & Trading Company, Tbk selama periode 1998 sampai dengan 2006 ditunjukkan Tabel 2.

Berdasarkan data harga saham dengan menggunakan harga penutupan (closing price) akhir tahun dapat dilihat harga saham dari akhir  tahun  untuk tahun 1998 sampai dengan 2006 mengalami fluktuasi. Fluktuasi (kenaikan atau penurunan) harga saham pada dasarnya dipengaruhi oleh permintaan dan penawaran terhadap suatu saham. Jumlah permintaan dan penawaran terhadap suatu saham mencerminkan kekuatan pasar, karena jika jumlah permintaan lebih besar dari jumlah penawaran maka harga saham cenderung naik dan sebaliknya jika jumlah permintaan lebih kecil, maka harga saham cenderung turun.

Pengaruh Profitabilitas (ROI) Terhadap Harga Saham

Pengaruh Profitabilitas (ROI) terhadap harga saham yang pertama diuji dengan menggunakan analisis regresi linier. Profitabilitas (ROI) berfungsi sebagai variabel bebas dan harga saham sebagai variabel terikat. Model regresi kedua variabel tersebut adalah Y = 461,623 +138,004X. Dari hasil tersebut dapat dilihat adanya pengaruh antara variable X dan variable Y, tanda positif (+) pada koefisien regresi b, artinya pengaruh yang dimiliki antara  profitabilitas (ROI) dan harga saham adalah pengaruh searah (positif) artinya jika profitabilitas (ROI) meningkat maka harga saham PT. Ultrajaya Milk Industry and Trading Company,Tbk akan meningkat. Begitupun sebaliknya jika profitabilitas (ROI) menurun maka harga saham akan menurun. Yang kedua di uji dengan menggunakan korelasi person. Hasil perhitungan korelasi person menggunakan SPSS.16 for windows ditunjukan Tabel 3. Hubungan profitabilitas (ROI) dengan harga saham berdasarkan tabel tersebut adalah kuat, ditujukkan koefisien korelasi sebesar 0,67. Kenaikan profitabilitas (ROI) akan diikuti dengan kenaikan harga saham. Dan yang ketiga di lihat dari koefisien determinan (KD) untuk melihat kontribusi pengaruh profitabilitas terhadap harga saham. Hasil perhitungan Koefisien Determinan (KD) menggunakan SPSS.16 for windows ditunjukan Tabel 4. Dari hasil tersebut baik dapat dilihat bahwa angka R Square (angka korelasi yang dikuadratkan) atau disebut juga koefisien determinasi sebesar (0,673)2 atau sama dengan 0,453 dan memilki arti bahwa profitabilitas (ROI) mempunyai pengaruh terhadap harga saham PT. Ultrajaya Milk Industry and Trading Company,Tbk adalah sebesar 45,3%. Hal ini berarti terdapatnya faktor-faktor lain diluar variabel profitabilitas (ROI) yang memiliki pengaruh besar terhadap harga saham yaitu sebesar 54,7% (100%-45,3%). Faktor- faktor lain yang mempengaruhi harga saham seperti kondisi ekonomi, gerak pasar (market movement) dan kondisi politik suatu negara.


Selanjutnya untuk menguji seberapa jauh hipotesis yang menyatakan bahwa tingkat profitabilitas (ROI) berpengaruh terhadap harga saham maka dilakukan pengujian terhadap kedua variabel tersebut dengan uji t. signifikan hasil perhitungan sebesar 2,41. Hasil t hitung > t tabel maka hipotesisnya berbunyi H0 ditolak dan H1 diterima yang artinya ada pengaruh yang signifikan antara tingkat profitabilitas (ROI) terhadap harga saham PT. Ultrajaya Milk Industry and Trading Company,Tbk.
V. KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

1. Profitabilitas (ROI) pada  PT. Ultrajaya Milk Industry and Trading Company, Tbk berfluktuasi dari tahun ketahun selama periode tahun 1998 – 2006. Hal ini disebabkan keadaan Return On Investment (ROI) selama 9 tahun terakhir yaitu dari tahun 1998-2006 dipengaruhi oleh laba bersih setelah pajak ( net profit after tax) dan total aktiva. Dari tahun 1998 sampai dengan 2000 mengalami kenaikan yang stabil, itu berarti terjadi kenaikan laba bersih sebagai akibat kinerja PT. Ultrajaya Milk Industry and Trading Company, Tbk yang baik dalam mengelola assets yang ada. Sedangkan pada tahun 2001 sampai dengan 2004 merupakan tahun tersulit bagi perseroan dalam melakukan kegiatan perusahaan, salah satu penyebabnya meningkatnya hutang bank dan kondisi keamanan negara yang tidak stabil. Dan pada tahun 2005 dan 2006 mengalami kenaikan Return On Investment (ROI) kembali.

2. Harga saham PT. Ultrajaya Milk Industry and Trading Company, Tbk pada periode 1998-2006 juga berfluktuatif. Karena jika Return On Investment (ROI) meningkat juga akan mempengaruhi perubahan harga saham. Selain faktor internal perusahaan harga saham PT. Ultrajaya Milk Industry and Trading Company, Tbk dipengaruhi juga oleh faktor eksternal seperti kondisi politik dan perekonomian di Indonesia. 

3. Berdasarkan hasil análisis statistik, dapat disimpulkan bahwa terdapat pengaruh antara profitabilitas (ROI) dengan harga saham. Hubungan antara kedua variabel tersebut kuat dan searah, dengan r = 0,67 bernilai positif. Artinya jika profitabilitas (ROI) naik maka harga saham juga ikut naik dan sebaliknya. Dilihat dari koefisien determinan (KD) diketahui pengaruh tingkat profitabilitas (ROI) terhadap harga saham sebesar 45,3% dan sisanya 54,7 % dipengaruhi oleh faktor lain seperti kondisi ekonomi, gerak pasar (market movement) dan kondisi politik suatu negara. Dari hasil uji t diketahui bahwa H0 ada pada daerah penolakan berarti H1 profitabilitas memberikan pengaruh yang signifikan terhadap harga saham PT. Ultrajaya Milk Industry and Trading Company, Tbk.
5.2 Saran

1. Untuk meningkatkan tingkat profitabilitas (ROI), maka PT. Ultrajaya  Milk Industry and Trading Company, Tbk harus dapat mengoptimalkan pengelolaan aktiva atau asset perusahaan agar dapat mendukung peningkatan laba perusahaan.

2. Bagi para investor dan calon investor disarankan untuk terus memperhatikan faktor fundamental dan juga memperhatikan faktor teknikal sehingga keputusan investasi yang tepat dapat diperoleh. Dan juga melihat faktor-faktor pendukung lainnya seperti tingkat inflasi, tingkat suku bunga, laba perusahaan, kondisi politik dan ekonomi perlu menjadi perhatian yang lebih.

3. Dalam penelitian ini terbukti bahwa Return On Investment (ROI) berpengaruh terhadap harga saham, maka diharapkan PT Ultrajaya  Milk Industry and Trading Company, Tbk agar memacu diri untuk mengelola assets yang ada untuk menghasilkan laba atau keuntungan yang lebih besar. Sehingga dapat menarik para investor untuk ikut bergabung dan menanamkan sahamnya di PT. Ultrajaya milk Industry and Trading Company, Tbk tersebut.
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