DAFTAR ISI

LEMBAR PENGESAHAN ... ..ot i
LEMBAR PERNYATAAN KEASLIAN ...t I
IMIOTTIO .ottt et et se et e s eeeteereene et e neeareaneeneas iii
ABSTRACT et eaas WY}
ABSTRAK ..t Y
KATA PENGANTAR ...ttt vi
DAFTAR IST .. e IX
DAFTAR GAMBAR ...t Xiii
DAFTAR TABEL ... Xiv
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt XVi
BAB | PENDAHULUAN ..o 1
1.1 Latar Belakang Penelitian ............ccccoeevveeine i, 1
1.2 ldentifikasi dan Rumusan Masalah.............ccccccooiiiiincnnnnn, 9
1.2.1 Identifikasi Masalah .............ccccccooviiiin 9
1.2.2 Rumusan Masalah ............c.cocooeiiiiii 9
1.3 Maksud dan Tujuan Penelitian ...........ccccoeeviveiiiie e, 10
1.3.1 Maksud Penelitian ............ccooeiviiieniiiieice e 10
1.3.2 Tujuan Penelitian ...........cccceeviiieiiee e, 10
1.4 Kegunaan Penelitian ...........ccccoooveiiii i 11
1.4.1 Kegunaan Praktis ..........ccccceeevieeeiiiee e ciee e 11
1.4.2 Kegunaan AKademIS.........ccccovveeeiiieeeiieeesiieesiie e s 11
1.5 Lokasi dan Waktu Penelitian............ccccoveiviiieniienieniienn 12
1.5.1 Lokasi Penelitian ...........coovieiienieniciieicce e 12
1.5.2 Waktu Penelitian ...........coovivieiiiiiiiiciiec e 12

BAB |1 KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN
DAN HIPOTESIS ... 13



BAB Il

2.1 Kajian PUStaka ...........cccoveiiiiiiieiiiee e 13

2.1.1 Tingkat Pengembalian Aset (ROA) .......cccccvvvvviiernnnne 13

2.1.2 Rasio Hutang atas Modal (DER)...........c.ccceviviiienncene. 15

2.1.3 Harga Saham...........cccoveiiiiiiiiiieiee e 17
2.1.3.1 Faktor-faktor yang mempengaruhi

harga saham..........ccccviiiiin 18

2.1.4 Penelitian Terdahulu............cccoooieiiiiiii 20

2.2 Kerangka PemiKiran...........ccoooveriiiieniieniienie e 24

2.2.1 Hubungan antara Tingkat Pengembalian Aset (ROA)

Dan Harga Saham............ccocevviiiiiiiniee e 26
2.2.2 Hubungan antara Rasio Hutang atas Modal

(DER) dan Harga Saham .........cccoccvviiieniniiieniee e 27
2.2.3 Hubungan antara Tingkat Pengembalian Aset (ROA)

Dan Rasio Hutang atas Modal (DER) dan

Harga Saham.........cccccovie i 27

2.3 Paradigma Penelitian...........ccccveiiiveiiiee e 30
2.4 Hipotesis Penelitian ...........cccccveviiieiiiie e 30
OBJEK DAN METODE PENELITIAN ..o 32
3.1 Objek Penelitian.........ccccccovveeiiieiiie e 32
3.2 Metode Penelitian ...........cccovviiiiiiiieiic e 33
3.2.1 Metode Penelitian yang digunakan ...............cccccccvve.nne. 33
3.2.2 Desain Penelitian..........ccccooveiieiiienicceeeee 34
3.2.3 Operasionalisasi Variabel ...............ccccccovvieiiine e, 36
3.2.4 Sumber dan Teknik Penentuan Data..............cccceeunnne. 38
3.2.4.1 SUMDEr Data........c.ccoveiieiieiiiiesee e, 38

3.2.4.2 Teknik Penentuan Data...........ccccocevveivennennnnn, 39

3.2.5 Teknik Pengumpulan Data ............cccocveevvveeiiee e, 40
3.2.5.1 Studi PUStaKa ...........ccoovveriiiiiiiiiiesc e 41

3.2.6 Rancangan Analisis dan Pengujian Hipotesis............... 41



3.2.6.1 Rancangan Analisis..........c.cccoovverieiieiniennnnn, 41

3.2.6.2 Pengujian HIpOtesIS .........ccovviveriienieeiieniene, 51

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN.........cccccoviiin. 56
4.1 Gambaran Umum Perusahaan ............ccccoovvveeiiienieennesnenns 56

4.1.1 Sejarah Singkat Perusahaan ............ccccooeviiiniiiiiennnne, 57

4.1.2 Struktur Organisasi Perusahaan ...........ccccccovveiiiennnene 65

4.2 Analisis DesKIiptif..........ccooviiiiiiiieiie e 70

4.2.1 Perkembangan Tingkat Pengembalian Aset (ROA) pada
Perusahaan Sektor Otomotif dan Komponen yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia ............cccoevviernennn. 71

4.2.2 Perkembangan Rasio Hutang atas Modal (DER)

Pada Perusahaan Sektor Otomotif dan Komponen
Yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia ........................ 78
4.2.3 Perkembangan Harga Saham Pada Perusahaan

Sektor Otomotif dan Komponen Yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia...........ccoovevvnenincnicc 84

4.3 Analisis Verifikatif ..........cccovviiiiiee 90
4.3.1 Analisis Regresi Berganda..............cccceovvvveeiiveeiiieennnnn. 90
4.3.2 Uji Asumsi KIasiK ........c.cccovvveiiiieiiiie e 99
4.3.3 Analisis Korelasi Pearson..........c.cocoovevvvenvenvnnniinennn 105
4.3.4 Analisi Koefisien Determinasi..........cccooevvverveivennenn 107
4.4 Hasil Pengujian Hipotesis .......cccvveiiveeiiiee e 109

4.4.1 Hasil Pengujian Pengaruh Tingkat pengembalian
Aset (ROA) dan Rasio hutang atas Modal (DER)
terhadap Harga Saham Secara Simultan (Uji F) .......... 110
4.4.2 Hasil Pengujian Pengaruh Tingkat Pengembalian
Aset (ROA) dan Rasio Hutang atas Modal (DER)
terhadap Harga saham Secara Parsial (Uji t) ............... 112

Xi



BAB V KESIMPULAN DAN SARAN .....coiiiiieiiie e 117

5.1 KeSIMPUIAN.....cviiiiiiie e 118
5.2 SAIAN....eiiiiie ettt 119
DAFTAR PUSTAKA ..ttt 121
LAMPIRAN-LAMPIRAN ...ttt 125

Xii



No.

Gambar 2.1
Gambar 2.2
Gambar 3.1
Gambar 3.2

Gambar 3.3

Gambar 4.1
Gambar 4.2
Gambar 4.3
Gambar 4.4
Gambar 4.5
Gambar 4.6
Gambar 4.7
Gambar 4.8
Gambar 4.9
Gambar 4.10
Gambar 4.11
Gambar 4.12
Gambar 4.13
Gambar 4.14

Gambar 4.15

Gambar 4.16

DAFTAR GAMBAR

Judul Gambar Halaman
Bagan Kerangka Pemikiran ............ccccccooviiniiiieniiennnn 29
Bagan Skema Paradigma..........cccocovervieniiiiie i 30
Desain Penelitian .........ccccovieiiiiiiiiie e 36

Daerah Penerimaan dan Penolakan Ho pada Pengujian
SIMUIEAN Lo 53
Uji daerah Penerimaan dan Penolakan Hipotesis

PAISIAL ...t 55
Struktur Organisasi PT.Astra Otoparts, ThK .................... 65
Struktur Organisasi PT.Gajah Tunggal, TbK .................... 66
Struktur Organisasi PT.Selamat Sempurna, Thk .............. 67
Struktur Organisasi PT.Indo Kordsa, ThK....................... 68
Struktur Organisasi PT.Multi Prima Sejahtera, Tbk........ 69
Struktur Organisasi PT.Indospring, ThK ..........cccccveene. 70
Perkembangan Tingkat Pengembalian Aset .................. 73
Rata-rata Perkembangan Tingkat Pengembalian Aset..... 77
Perkembangan Rasio Hutang atas Modal....................... 80
Rata-rata Perkembangan Rasio hutang atas Modal ......... 83
Perkembangan Harga Saham.............ccccccceveevieeciineennen. 86
Rata-rata Perkembangan Harga Saham................c.......... 89
Jarque-Bera dan Probability ............ccccooveiiieeiinecn, 100

Daerah Penerimaan dan Penolakan Ho pada Pengujian
SIMURAN ... 112

Daerah Penerimaan dan Penolakan Ho pada pengujian

Tingkat Pengembalian Aset (ROA) .......ccccovvevivveeinnnnn, 114
Daerah Penerimaan dan Penolakan Ho pada pengujian
Rasio Hutang atas Modal (DER) ..........ccccccevveevieeenen. 116

xiii



DAFTAR TABEL

No. Judul Tabel Halaman
Tabel 1.1 Data Tingkat Pengembalian Aset (ROA), Rasio
Hutang atas Modal (DER), dan Harga Saham

Pada 6 perusahaan sektor Otomotif dan

Komponen tahun 2010-2014 ........ccccoeviiiiieniieiieeee 4
Tabel 1.2 Jadwal Pelaksanaan Kegiatan Penelitian ..............ccccoceeee. 12
Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ..., 22
Tabel 3.1 Desain Penelitian ..........ccccveviiiiiiiic e 35
Tabel 3.2 Operasionalisasi Variabel.............cccocviiiiiniin, 37
Tabel 3.3 Tabel Uji Durbin WatSon ............cccocevviiiiienieiic e 47
Tabel 3.4 Interprestasi Koefisien Korelasi ..........ccccovvveiiveiiinnennnen, 49
Tabel 3.5 Kategori Korelasi Metode Guilford............ccccccovvevveenen. 52
Tabel 4.1 Perkembangan Tingkat Pengembalian Aset (ROA)............. 71
Tabel 4.2 Rata-rata Tingkat Pengembalian Aset (ROA) ..........ccccc...... 76
Tabel 4.3 Perkembangan Rasio Hutang atas Modal (DER) ................ 78
Tabel 4.4 Rata-rata Rasio Hutang atas Modal (DER) ..............cc.cc...... 82
Tabel 4.5 Perkembangan Harga Saham................ccccovveiiineccciie e, 84
Tabel 4.6 Rata-rata Harga Saham ..........ccccceevvvveiiine e 88
Tabel 4.7 Regresi Semua Data...........cccoevvvveiiiee i 90
Tabel 4.8 Regresi masing-masing perusahaan.............ccccccoeveeviveeennnen. 92
Tabel 4.9 Koefisien Korelasi .........ccccuveiieiiiiiiiiice e, 101
Tabel 4.10 Uji Heteroskedastisitas...........cccveeiivieeiiiieesiiee e, 102
Tabel 4.11 Uji DUrbin-Watson ..........cccceeviieeiiiec e 103
Tabel 4.12 Uji OtOKOIEIASH ....cvvveeiiee e 103
Tabel 4.13 RUN TESE .. 105
Tabel 4.14 Pedoman Interprestasi Koefisien Korelasi ........................ 106

Xiv



Tabel 4.15

Tabel 4.16

Tabel 4.17

Tabel 4.18

Tabel 4.19
Tabel 4.20

Korelasi Tingkat Pengembalian Aset (ROA) dengan
Harga Saham ...........cccoiieiiieiie s
Korelasi Rasio Hutang atas Modal (DER) dengan

Harga Saham...........ocoviiiiiiie e
Uji Koefisien Determinasi..........cccccveerveeeiieeeiieeesiieenneens
Pengaruh Tingkat Pengembalian Aset (ROA) dan

Rasio Hutang atas Modal (DER)

terhadap Harga Saham ...........cccccvevviniiic e,
SEAtIStIK UJI Fooeeee e

Hasil Pengujian t-statiStik.............cocveriveiiine e sie e

XV



No.

Lampiran 1
Lampiran 2
Lampiran 3
Lampiran 4
Lampiran 5
Lampiran 6
Lampiran 7
Lampiran 8
Lampiran 9

Lampiran 10

DAFTAR LAMPIRAN

Judul Lampiran
Surat Permohonan Mengadakan Penelitian
Surat Pernyataan Penerimaan Penelitian
Kartu Kegiatan Bimbingan
Lembar Revisi Sidang Dosen Pembimbing
Lembar Revisi Sidang Dosen Penguji 1
Lembar Revisi Sidang Dosen Penguji 2
Output Uji Statistik
Glossarium
Daftar Riwayat Hidup
Laporan Keuangan Perusahaan Sektor Otomotif
Dan Komponen yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (Periode 2010-2014)

XVi



