
viii 
 

DAFTAR ISI 

 

 

LEMBAR PENGESAHAN…………………………………………….. i 

SURAT PERNYATAAN KEASLIAN………………………………... ii 

MOTTO………………………………………………………………… iii 

ABSTRAK……………………………………………………………… iv 

KATA PENGANTAR………………………………………………….. vi 

DAFTAR ISI……………………………………………………………. viii 

DAFTAR TABEL………………………………………………………. xii 

DAFTAR GAMBAR…………………………………………………… xiv 

DAFTAR LAMPIRAN………………………………………………… xvi 

 

BAB I PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang Penelitian…………………………………….. 1 

1.2 Identifikasi Masalah………………………………………….. 12 

1.3 Rumusan Masalah……………………………………………. 13 

1.4 Maksud dan Tujuan Penelitian………………………………. 14 

1.5 Kegunaan Penelitian…………………………………………. 15 

1.6 Lokasi dan Waktu Penelitian………………………………… 16 

 

BAB II KAJIAN PUSTAKA, KERANGKA PEMIKIRAN, HIPOTESIS 

2.1 Kajian Pustaka………………………………………………..  18 

2.1.1 Tingkat Pengembalian Aset………………………….  18 

2.1.2 Rasio Hutang…...........................................................  20 



ix 
 

2.1.3 Pertumbuhan Perusahaan…………………………….  23 

2.1.4 Peringkat Obligasi………............................................  25 

2.2 Penelitian Terdahulu…………………………………………. 37 

2.3 Kerangka Pemikiran………………………………………….. 44 

2.3.1 Hubungan Antara Tingkat Pengembalian Aset Dengan Peringkat 

Obligasi………………………………………………. 46 

2.3.2 Hubungan Antara Rasio Hutang Dengan Peringkat 

Obligasi………………………………………………. 47 

2.3.3 Hubungan Antara Pertumbuhan Perusahaan Dengan Peringkat 

Obligasi………………………………………………. 48 

2.3.4 Hubungan Antara Tingkat Pengembalian Aset, Rasio Hutang, dan 

Pertumbuhan Perusahaan (Sales Growth) Dengan Peringkat 

Obligasi………………………………………………... 49  

2.4 Hipotesis Penelitian………………………………………….. 50 

 

BAB III METODE PENELITIAN 

3.1 Objek Penelitian……………………………………………… 52 

3.2 Metode Penelitian……………………………………………. 53 

3.2.1 Desain Penelitian…………………………………….. 55 

3.2.2 Operasionalisasi Variabel……………………………. 58 

3.2.3 Sumber Data dan Teknik Pengumpulan Data………... 62 

3.2.3.1 Sumber Data………………………………….. 62 

3.2.3.2 Teknik Pengumpulan Data…………………… 63 

3.2.4 Populasi dan Sampel Penelitian...……………………. 64 



x 
 

3.2.4.1 Populasi Penelitian…………………………… 64 

3.2.4.2 Sampel Penelitian…………………………….. 65 

3.2.5 Rancangan Analisis…………………………………... 67 

3.2.5.1 Analisis Deskriptif…………………………… 68 

1. Rumus Variabel………………………….. 68 

2. Rumus Perkembangan…………………… 69 

3.2.5.2 Analisis Verifikatif…………………………… 69 

1. Analisis Regresi Berganda……………….. 70 

2. Uji Asumsi Klasik………………………... 71 

a. Uji Normalitas……………………….. 71 

b. Uji Multikolinearitas………………… 72 

c. Uji Heteroskedastisitas………………. 73 

d. Uji Autokorelasi……………………... 74 

3. Koefisien Korelasi………………………. 75 

4. Koefisien Determinasi…………………… 77 

5. Uji Hipotesis……………………………... 78 

 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

4.1 Gambaran Umum Perusahaan……………………………………… 88 

4.1.1 Struktur Organisasi Perusahaan………………………………... 102 

4.2 Analisis Deskriptif…………………………………………………. 112 

4.2.1 Perkembangan Tingkat Pengembalian Aset (ROA)…………… 112 

4.2.2 Perkembangan Rasio Hutang (DER)…………………………... 122 

4.2.3 Perkembangan Pertumbuhan Perusahaan (Sales Growth)……... 129 



xi 
 

4.2.4 Perkembangan Peringkat Obligasi……………………………... 136 

4.3 Analisis Verifikatif…………………………………………………. 141 

4.3.1 Analisis Regresi Linear Berganda……………………………… 141 

4.3.2 Uji Asumsi Klasik……………………………………………… 143 

a. Uji Normalitas……………………………………………... 144 

b. Uji Multikolinearitas………………………………………. 145 

c. Uji Heteroskedastisitas……………………………………. 147 

d. Uji Autokorelasi…………………………………………… 149 

4.4 Uji Koefisien Korelasi…………………………………………….. 150 

4.5 Uji Koefisien Determinasi………………………………………… 154 

4.6 Uji Hipotesis………………………………………………………. 157 

 

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

5.1 Kesimpulan……………………………………………………….. 166 

5.2 Saran………………………………………………………………. 168 

 

DAFTAR PUSTAKA 

LAMPIRAN  


