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ABSSTRACT 

The aim ofthis ressearch is tofind out the inffluence of US Dollar ExchangeRate, Debt 
Rattio (DER) aand Earning PerShare (EPS) both partially and simultaneoussly on StockPrice on 
the BankingCompanies liisted in Indonesian StockExchange. 

The method used on the research are desscriptive and verification methods with 
quantitative approaches and dataa used aresecondary datta which includes the independentt 
variables data andd dependentvariable data. Multiple regressiion analysis, correlation 
coefficients analyzis, and analysis of the coefficientdetermination are used as the analysis 
design, while T test & F Test are used for testing the hypothesiis. 

Results ofthe ressearch sshowed tthat partially USdollar exchangee rate has a 
negativesignificant effect on sstock priice. Debt rattio (DER) hass a negative not siignifficant 
effectt on stockprice. Earrning per share has a possitivesignificant effect on sstock price. And 
simultaneously the US Dollar Exchange Rate, Debt Ratio and Earning PerShare hass a 
significanteffecton Stock Prices. 
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ABSTRAKK 

Ttujuan dari peneliitian iini adallah untuk mengetahui pengaaruh Kurs Dolar AS, 
RasioHutang (DER) dann LabaPerLembarSaham (EPS) terhadap Harga Ssaham pada 
Perrusahaan Perbankan yang terrdaftar di Burrsa Effek Indonesiatahun 2014-2018. 

Meetode yang diigunakan pada pennelitian ini adallah metode desskriptif dan verrifikatif 
dengann pendekatan kuanttitatif serta datta yangdigunakan adalah data sekunderyang meliputi 
data dari setiap variabelbebas dan variabelterikat.Analisis regresiberganda, aanalisis koefisien 
korellasi, daan anallisis koefisiendeterminasi diigunakan ssebagai rancangan analisis, 
sedangkanujiT dan uji F digunakann untuk menguijihipotesis. 

Hassil dari penellitian mennunjukkan bahwaa secaraparsial kurrs dolar AS berrpengaruh 
negatif dan signifikanterhadap hargaa saham. Rasio hutang (DER) berrpengaruh 
negatifdantidak signifikan terrhadap harga ssaham. Laba perlembar Saham berrpengaruh 
posittif dan signifikanterhadap harrga saham. Dan secara simultan Kurs Dolar AS, 
RasioHuttang (DER) dann LabaPer LembarSaham (EPS) berrpengaruh signifikan terrhadap 
HargaSaham. 

 

Kata Kunci : Kurs Dolar AS, RassioHutang (DER), Laaba PerLembar Saaham (EPS), 
Harga Saham 
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PENDAHULUAN 

Perusahaan Perbankan merrupakansuatu perusahaan yanng berperan begitu pentiing 
bagi perekonomian, khususnya dallam mendorongpertumbuhan perekonomian suatu negara. 
Manfaat industri perbankan tidak hanya dirasakan oleh pemerintah namun juga masyarakat 
umum, oleh karena itu perbankan harus memiliki kinerja yang baik agar dapat menjaga tingkat 
kerpercayaan masyarakat dimana faktor kepercayaan tersebut dapat mempengaruhi tingkat 
pendapatan perusahaan. 

Leni Yuliyanti et all (2017) menyebutkan bahwa akan makin tinggi investtor yyang tertarik 
dalam menginvestasikan modalnya di perrusahaan apabila kinerja perusahaan semakin baik. 
Tingkat permintaan juga penawaran terhadap saham akan mempengaruhi harga saham di  
bursa saham. Selain itu terrdapatbeberapa faktor lain yngbisa menpengaruhi harrga sahamm. 
Faktor makroekonomi yang bisa mempengarruhi harrgasaham menurut Mohamad Samsul 
(2015:210) salah satunya adalah Kurs valuta asing sedangkan faktor mikroekonomi beberapa 
diantaranya adalah Lababersih per saaham dan Rasioekuitas terrhadap utang. 

Menurut Eduardus Tandelilin (2010:344), ketidakstabilan kurs dapat mengurangi tingkat 
kepercayaan investor. Terdepresiasinya kurs rupiah terhadap dolar AS dapat mengakibatkan 
inflasi yang menyebabkan pelemahan pada perdagangan di pasar saham dan akanmembuat 
hargasaham terus menurrun. Halini juga berdampak terhadap harga saham perusahaan sektor 
perbankan. 

Menurut Linna Ismawati dan Ima Ratiwi (2015), rasio hutang berperan penting dalam 
keberlangsungan suatu perusahaan. Hal ini disebabkan perrusahaanmemdapatkan laba yang 
makin rendah dengann rasio hutang yang makin tiggi karena perusahaan harus membayarkan 
hutangsebelum membagikan hasil laba pada pemegang saham. Oleh sebab itu laba yang 
diterima pemegang saham akan rendah dan berdampak pada perrmintaan atassaham terrsebut 
serta mempengaruhi hargga sahamm. 

Menurut Eduardus Tandelilin (2010:373) hubungan earrning pershare atau laba 
perrlembar aham terhadap harga saham merupakan positif. Tingginya nilai labaa peer 
lembarsaham menandakan kiinerja perusahaan yang meningkat sehingga dapat 
mempengaruhi tingkat permintaan terhadap saham tersebut. 

TINJAUAN PUSTAKA 

1. KURS 

Menurut Hamdy Hady (2010:15) Valuta Asing atau Valas merupakan suatu mata uang 
luar negeri yang berfungsi sebagai alat bayaryyang dipakaiuntuk membayar 
transsaksiekonomi keuangan globalsertatercatat secara resmi pada bank sentral. Sadono 
Sukirno (2011:411) menyatakan bahwa terdapat beberapa jeniis kurs valutaasing, antaraa 
lain KursJual, Kurrs Tengah, Kuris Beli, serta Kurs Ratta. Dalam penelitian ini kurs kurs 
tengah merupakan kurs valuta asing yang digunakan. Rumus kurs tengah menurut Mahyus 
Ekananda (2014:201) adalah sebagaiberikut : 

 

Kurs tengah = 
kurs jual + kurs beli
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2. RASIO HUTANG (DER) 

Menurut Kasmir (2012:157) Debtt tto equityratio atau DER adalah sebuah rasiio yag 
dipergunakan dalam menghiitungtingkat hutang danekuiitas. Cara mencari DER adalah 
degan memperhatikan perbandiingan antara keseluruhan utangsertakeseluruhan ekuitas. 
Rasio hutang (DER) dipergunakan untuk mengetahuii besarnya uang yaang diberikan 
krediitor kepada perusahan. Rasiio inii dapat menginformasikantiap rupiah modall senndiri 
milik perusahaan yan digunakansebagai jamiinan atas hutang.Rumus rasio hutang (DER) 
menurut Kasmir (2012:158) adallah sebagaiberikut : 

 

DER = 
Total Hutang (Liabilities)

Total Equitas (Equity)
 

 

3. LABA PER LEMBAR SAHAM (EPS) 

Tjiptono Darmadji & Fakhrudin (2012:154) menyatakan bahwa EarningPerShare(EPS) 
atualabaperlembar saham adalah sebuah rasio yanng memperlihatkan bagaimana kinerja 
perusahaann dallam menghasiilkan pendapatan atau labauntuk setiap lmbar sahaam yang 
telah diedarkan.Menurut Tjiptono Darmadji & Fakhrudin (2012:154), rumus lab perlembar 
sahamadalah sebagaiiberikut : 

 

EPS = 
laba bersih

jumlah saham beredar
 

 

4. HARGASAHAM 

Tjiptono Darmadji & Fakhrudin (2012:102) menyatakan harrga sahamadalah hargaa 
yangterbentuk dipasar saham saatwaktutertentu. Harga ssaham dapatmeningkat maupun 
menurundalam hitungan waktu yang singkat. Haltersebut dimungkinkan karrena 
hargasaham bergantung ppada tingkat permintaan sertapenawaran diantara pembelii dan 
penjualsaham.Menurutu Jogiyanto Hartono (2013:8), penentuan Harga Saham ditentukan 
oleh harga penutupan atau closing price. 

 

METODE PENELITIAN 

Metode verifikatif digunakan dalam menjawab rumusan masalah yang terkait dengan 
seberapa besar pengaruh dari kurs Dolar AS, ratio hutang (DER) dann laba per lembarsaham 
(EPS) terrhadap hargasaham pada perusahan perrbankan yang terdaftarr di BEI tahun 2014-
2018 

Dalam penelitian ini, Kurs Dolar AS, RatioHutang (DER), dann LabaPerLembar Saham 
(EPS)sebagaiindependent variableserta Harga Saham sebagai dependent variabledigunakan 
sebagai objek penelitian. Jumllah populasi sebanyak 43 laporan keuangan perusahaan 
perbankan serta 8 perusahaan yang dipilih sebagai sampel sehingga total data yang 
didapatkan sebanyak 32 data (pooled data) dengan jumllah time series sebanyak4 ttahun 
berturut-turut danjumlah cross-section sebanyakk 8 perusahaan. Tekhnik pengumpullan data 
yaitu denngan mengambil data laaporan keuuangan perusahan yang tertera di www.idx.com. 

http://www.idx.com/


HASIIL SERTA PEMBAHASAN 

Analiisis Regresii Berganda 

Tabell 1 

Koefiisien Regressi Berganda 

 

Dengan melihat hasil koefisien regresi berganda yang tertera di tabell 1 makadiperoleh 
perssamaan regresilinier bergganda : 

Y = 66.127,7–4,539X1 –437,76X2+ 7,806X3 

Berdasarkan hasil persamaan regrresi trsebut, setiap variabel dapatdiinterpretasikan 
sebagaiberikut : 

a. b0 = 66,127,7 Bahwasannya apabila kurs dolar AS, ratio hutang (DER) danlaba 
perlembarsaham (EPS) bernilai 0 (nol) attau tiidak terjadi perubahan, makahargasaham 
akann memiliki nilai sebesarr Rp 66.127,7. 

b. b1 = -4,539 Bahwasannya apabila rasio kurs dolar AS mengalami peningkatan sebesar 
1USD-IDR, maka harga saham akan menurun senilai Rp 4,539. 

c. b2 = -437,76 Bahwasannya apabila rasio hutang (DER) mengalamii peningkatan 
sebesar 1 kali, maka hargasaham akanmenurrun senilai Rp 437,76 

d. b3 = 7,806  Bahwasannya apabila llaba per lembarsaham(EPS) mengalami 
peningkatan sebesarr Rp 1, maka hargasaham aakan meningkat senilai Rp 7,806. 

 

Uji Hipotesiss 

1. Penguijian Hipotesiss SecaraParsial (Uji t) 

 

 

 

 

 

 

 



Tabel 2 

Uji Hipotesis Parsial (Uji t) 

 

Dengan melihat tingkat signifikansi (α)  5%, df = 28 maka didapatttabel untuk uji dua pihak senilai 
-2,048 dan 2,048. 

a. Hipotesis X1 terhadaap Y 

H0: β1 = 0 Kurs Dolar AS tidak berrpengaruh signiifikan terhadapharga saham paada 
perrusahaan perbankan yyang terrdaftar di BEI Tahun 2014-2018 

H1: β1 ≠ 0 Kurs Dolar AS berpengaruhsignifikan terrhadap hargasaham pada 
perrusahaanperbankan yang terdaftar di BEI Tahun 2014-2018 

 Dengan melihat hasil pengujian pada Tabel 2 dimana  -ttabel senilai -2,048 < thitungsenilai-
2,048(-2,658 < -2,048) dannilai signiffikansi 0,013 < 0,05, maakakurs dolar AS berada didaerah 
peneriimaan H1serta penollakan H0. Dengan tingkat kesalahan 5% dapat diketahui bahwa 
secara parsial kurs dolar AS berpengaruhsignifikan terhadap hargasaham pada perusahaan 
perrbankan yangterdaftar dii BEI Tahun 2014-2018. 

 Hasil atas penellitianinididukung dengann hasilpenelitian terdahulu yangdilakukan olleh 
Muhammad Fatih Munib (2016) serta Vega Rut Harlina dan Moh. Khoiruddin (2018) yang 
menyebutkanbahwa kurs dolar AS berpengaruhsignifikan terhadap hargasahamsecaraparsial. 

b. Hipotesis X2 terrhadap Y 

H0: β2 = 0 Rasio hutang (DER) tidakberpengaruh signiifikan terhadap harga sahampada 
perusahaanperbankan yang terdaftardi BEI Tahun 2014-2018 

H1: β2 ≠ 0 Rasio hutang (DER) berrpengaruh signifikan terhadap harga sahampada 
perusahaan perrbankan yangterdaftar di BEI Tahun 2014-2018 

Denganmelihat hasill pengujian pada Tabel 2 dimanathitung senilai-1,217> -ttabel senilai -
2,048  (-1,217>-2,048) dannilai signiffikansi 0,234> 0,05, maka rasio hutang (DER) berada di 
daerah penolakan H1serta penerimaan H0. Dengan tingkat kesalahan 5% dapat diketahui 
bahwa secara parsial rasio hutang (DER) tidak berpengaruhsignifikan terhadap harrga 
sahampada perusahaan perbankanyang terdafftar di BEI Tahun 2014-2018. 

Hasil atas penelitian inididukung dengan hasilpenelitian terdahulu yang diilakukan oleh 
Andreas R. Wangarry et al (2015) serta Santi Octaviani dan Dahlia Komalasari (2017) yang 
menyebutkan bahwa rasio hutang (DER) tidakberpengaruh siignifikan terhadap 
hargasahamsecara parsial. 

Dari hasil penelitian mengenai pengaruh X2 terhadap Y yang tidak signifikan dapat 
diambil kesimpulan bahwa rasio hutang (DER) kurang tepat untuk digunakan dalam 
mengetahui pengaruhnya terhadapharga sahamm pada perusahaanperbankan yang terrdaftar 



di BEI Tahun 2014-2018. Ini disebabkan industri perbankan yang memang memiliki jumlah 
hutangyang bessar karena danayang ada pada bank merupakan dana masyarakat dimana 
dana tersebut dapat diambil sewaktu-waktu sehingga termasuk kedalam hutang. Oleh sebab itu 
tingkat rasio hutang (DER) tidak berpengaruh signifikan untuk menentukan keputusan iinvestor 
dalam membelisaham yangakan berpengaruh pada harga saham karena memang industri 
perbankan memiliki tingkat rasio hutang (DER) yang tinggi. 

c. Hipotesis X3 terhadapY 

H0: β3 = 0 Laba per lembar saham (EPS) tidakberpengaruh signifikan terrhadap hargasaham 
pada perusahaanperbankan yangterdaftar di BEI Tahun 2014-2018 

H1: β3 ≠ 0 Laba per lembar saham (EPS) berpengaruh signifikanterhadap harrga 
sahampada perrusahaan perbankan yangterdaftar di BEITahun 2014-2018 

Dengan melihat hasil pengujian pada Tabel 2 dimanathitung senilai3,071> ttabel 
senilai2,048 (3,071>2,048) dannilai signiffikansi 0,005 < 0,05, makka labaper lembar saham 
(EPS) berrada di daerahpenerimaan H1sertapenolakan H0. Dengan tingkatt kesalahan 5% 
dapat diketahui bahwa secaraparsial llaba per lembarsaham (EPS) berpengaruhsignifikan 
terrhadap hargasaham padaperusahaan perrbankan yangterdaftar dii BEI Tahun 2014-2018. 

Hasil atas peneliitian didukung dengan hasilpenelitian terdahulu yang dilakukanoleh 
Gilang Ramdhani  dan Inta Budi Setyanusa (2013) serta Rosdian Widiawati Watung dan Ventje 
Ilat (2016) yang menyebutkanbahwa laba perr lembar ssaham (EPS) berpengaruhsignifikan 
terhadap hargasahamsecara parsial. 

2. Pengujian Hipotesiss SecaraSimultan (Uji F) 

Tabel 3 

Uji HipotesisSimultan (Uji F) 

 

Dengan melihat tingkat signifikan (α) yang sebesar 5%, df1 = 3, dan df2= 28,maka diperoleh 
ftabel= 2,947 

Berikut ini merupakan hiipotesis yang akan diuji : 

H0 : β1:β2:β3 = 0  Kurs Dolar AS, rasio hutang (DER) dan laba per lembarsaham (EPS) tidak 
berpengaruhsignifikan terrhadap hargasaham pada perusahaanperbankan 
yang terrdaftar diBEI Tahun 2014-2018 

H1: β1:β2:β3 ≠ 0 Kurs Dolar AS, rasiohutang (DER) dan llaba perlembar saaham (EPS) 
berpengaruh signifikan terrhadap hargasaham padaa perrusahaan 
perbankan yang terdafftar di BEI Tahun 2014-2018 

Dengan melihat hasil pengujian pada Tabel 3 dimana fhitung senilai10,652>ftabel 
senilai2,947(10,652> 2,947)dan nilaisignifikansi 0,000< 0,05, makaa kurs dolar AS, rasiohutang 
(DER) dann laba per lembarsaham (EPS)secara simultan berada didaerahpenerrimaan 



H1sertapenollakan H0. Dengantingkat kesalahan 5% dapat diketahui bahwa secara secara 
simultan kurs dolar AS, ratio hutang (DER) dan labaa perr lembarsaham (EPS) 
berpengaruhsignifikan terhadap harga saham padaperusahaan perbankan yangterdaftar di BEI 
Tahun 2014-2018. 

Hasilpenelitian inii sekaligus didukung hasil penelitianyang tellah dilakuka oleh Nova 
Hadiansyah dan Bambang Gunawan (2017) yang menyatakan bahwa kurs dolar AS, 
rasiohutang (DER) danlaba perlembar (EPS) berpengaruh terrhadap hargasahamsecarra 
simultan. 

KESIIMPULAN DAN SARAN 

Berrdasarkan hasil penelitian, analiisis danpembahasan di atas makadapat diambiil kesimpulan 
sebagaiberikut : 

1. Kurs Dolar AS berpengaruhnegatif signiffikan terhadap hargasaham padaa peruusahaan 
perbankan yangterdaftar di BEI tahun 2014-2018 dimana terapresiasinya kurs Dolar AS 
akan menurunkan miinat investordalammenginvestasikan dananya sehinggahal ini dapat 
mempengaruhi permintaann terhadap saham danberdampak pada harrga saham di 
bursa saham. 

2. Rasio Hutang (DER) berrpengaruh negattif tidak signifikanterhadap hargaa saham pada 
perussahaan perbankanyang terdaftar di BEI tahun 2014-2018 dimana tingkat rasio 
hutang tidak berdampak besar terhadap perubahan hargasaham pada passar burrsa. 

3. Laba Per Lembar Saham (EPS) berpengaruhpositif signifiikan terrhadap hargasaham 
padaa perrusahaan perbankan yang terda ftar diBEI tahun 2014-2018 dimana 
peningkatan llaba perr lembarsaham mencerminkan peningkatan pendapatanyang 
dihasilkan perusahaan sehingga iinvestor akantertarik untuk membelisaham serta 
permiintaan yangmeningkat dapat mempengaruhi hargasaham dipasar saham. 

4. Secara simultan Kurs Dolar AS, RasioHutang (DER) danLaba Per LembarSaham (EPS) 
berpengaruh signifikan terrhadap hargasaham pada perrusahaan perbankanyang 
terdafftar di BEI ttahun 2014-2018 dimana pengaruh independent variable terhadap 
dependent variable didominasi oleh Labaa Perr LembarSaham (EPS)yang memiiliki 
pengaruh positifsignifikan, Kurs Dolar AS dengan berpengaruh negatiif signiifikan 
danRasio Hutang (DER) dengan berpengaruh negatif tidaksignifikan. 

SARAN 

Berdasarkan penelitian mengenai pengaruh kurs dolar AS, rasiohutang (DER) dan laba 
perlembar saham(EPS) terhadap harrga sahampada perusahaanperbanakan yang terdafttar di 
BEI 2014-2018 ini, maka saran-sarannyang diajukan penulis adallah sebagaiberikut: 

1. Saran bagii Invesstor 

Diisarankan bagiinvestor untuk memperhatiikan kursdolar AS dan laba per lembar saham 
sebagai variabel yang memilikipengaruh yang signifkan terhadap hargasaham dalam 
menentukan keputusan investasi dikarenakan perusahaan dengan hargaa saham 
yangmenurun cenderrung memiliki kinerjaperusahaan yang kurang baik. 

2. Saran bagi Perusahaan Perbankan 

Disarankan bagi perusahaan perbankan untuk dapat mengatasi penurunan harga saham 
dengan meningkatkan laba bersih perusahaan yang akan mempengaruhi tingkat laba per 
lembar saham, yaitu antara lain dengan menekan tingkat beban operasional serta beban bunga 
perusahaan. Selain itu strategi yang tepat juga harus dilakukan perusahaan dalam menarik 
minat investor untuk tetap berinvestasi meski terjadi apresiasi kurs Dolar AS. 

3. Saran bagi Penelliti selanjutnya 



Disarrankan bagipeneliti selanjutnya untuk menggunakan variiabel lainnya yang dapat 
memperngaruhi harga saham pada perusahaan perbankan baik dari analisis keuangan 
perusahaan maupun faktor fundamental ekonomi, memperrpanjang tahun penelitiannya 
agardiperoleh hasil yanglebih baikdan akurrat, serta dapat menambahjumlah sampell yang 
ditelliti. 
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