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ABSTRACT

The purpose of this studiis to see The Influence Of Working Capital, Profitability Ratio, And
Total Aktiva Turnover To Firm1 Value On Food Company1 Listed In Indonesian Stock Exchange
Perfodé?f 3-2017.

The research method used is descriptive and vegjcative method qith a quantitavie approach.
Sampling method with purposie sampling nggthode, with some predetermine criteria, the number
of samples is 6 sub-sector food companies. The reseggyh data is secondary data obtained frorn
the Indonesia Stock Exchange 2013-2017. Techniques data analysis used in this study is multiple
linear regression analysis, correlatiorgfjoefficient analysis, and analysis of the coefficient of
determination while testing the hypotesis using the T test and F test.

The results showed that: 1) Working Capital significant effect on Firm Value, 2) Profitability
Ratio significant effect on Firm Value, 3) Total Activa Turnover significant effect on Firm Value, 4)
Working Capital, profitability, and total asset turnover significant effect on Firm Value.
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan agar diketahui Pengaruhnya Modal Kerja, Rasio Profitabilitas Dan
Perputaran Total Aset Terhadap Nilai Perusahaan Sektor Makanan Yang Terdaftar diBursa Efek
Indonesia Periode 2013-2017. @
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Metode penelitian mengunakan metode deskriptif, dan verifikatif dengan pendekatan
kuantitatif. penentuan sampel dengan rnetode purposive sampling, dengan kriteria yang telah
ditentukan rnaka sampel sebanyak 6 perusahaan sub sektd@imakanan. Data penelitian rnerupakan
data sekunder di peroleh dari Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2013-2017. Teknik analisis data
yang digunakan dalgfh penelitian ini adalah analisis regresi linear berganda, analisis koefisien
korelasi, dan analisis koefisien determinasi, sedangkan pengujian hipotesis menggunakan uji T dan
uji F.

Hasil penelitian menunjukan : 1) modal kerja berpengagBh signifikan pada nilai perusahaan,
2) profitabilitas berpengruh signifikan pada nilai perusahaang@) perputaran total aset berpengaruh
signifikan pada nilai perusahaan 4) modal kerja, profitabilitas, dan perputaran total aset berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci : modal kerja, profitabilitas, perputaran total aset, nilai perusahaan




PENDAHULUAN

Kelancaran aktivitas ekonomi yang didukung oleh sektor perekonomian khususnya sektor industri
pangan di Indonesia merupakan sektor yang mampu bertahan pada perekonomian di Indonesia ini
yang sedikit kurang baik, dan memberikan harapan prospek yang menguntungkan untuk memenuhi
sebuah kebutuhan masyarakat.

Manajemen sumber daya modal sangat penting dalam suatu bisnis atau usaha untuk menentukan
seberapa besar keuntungan yang akan dicapai dengan penggunaan modal yang dimiliki suatu
perusahaan.

Selain modal kerja, profitabilitas dilihat dari bagaimana perusahaan dapat mencapai suatu laba atau
keuntungan dari hasil produksi dalam hubungan penjualan sehingga dapat menjadi acuan sukses
atau tidaknya suatu perusahaan berdasarkan laba yang dicapainya.

Perputaran total asset juga bisa berdampak pada nilai perusahaan, perputaran total asset dapat juga
dijadikan sebagai tolak ukur untuk menilai efektifitas perusahaan dalam memanfaatkan seluruh
asset yang ada untuu mendapatkan keuntungan maksimal. Melihat tingkat keuntungan yang dicapai
perusahaan-perusahaan dibidang sektor makanan maka akan dapat dinilai bagaimana nilai
perusahaan tersebut apakah mencapai baik dan memberikan harapan serta peluang yang akan
didapat kedepannya

TINJAUAN PUSTAKA
1. Modal Kerja

Kasmir (2016:250) mengemukakan definisi modal kerja adalah penggunaan dana
perusahaan untuk memenuhi kebutuhan produksi, modal ini berupa investasi yang ditanamkan.
Kasmir (2008) modai kerja adaiah moda yang dipakai untuk melakukan operasional perusahaan.
Modal kerja berarti salah satu menanam saham berupa aktiva lancar, Pengertiaan modal kerja dapat
di artikan kedalam 3 konsep modal kerja sebagai berikut :

a. Konsep1 Kuantitatif

Modal kerja adalah seluruh aktiva lancar. dapat diartikan bagaimana perusahaan dapat
memenuhi dan membiayai operasional dalam perusahaan secara jangka pendek. Konsep ni lebih
dikenal dengan modal kerja kotor (gross working capital).

b. Konsep Kualitatif

focus terhadap kualitas modal kerja. Konsep ini dapat dilihat selisihnya antara jumlah aktiva
lancar berbanding hutang lancar. Konsep ini lebih dikenal dengan modal kerja bersih (net working
capital). ini lebih menguntungkan karena terlihatnya tingkat likuiditas perusahaan. kewajiban lancar
lebih rendah dari aktiva lancar ini memberi kepercayaan keapada para kreditor sehingga
kelangsungan operasional perusahaan akan lebih terjamin dengan adanya kredit.

Berikut adalah rumus untuk menghitung Net Working Capital :
NWC = Aktiva Lancar — Hutang Lancar

2. Profitabilitas

Pada tahun 2008 Kasmir mengemukakan bahwa profitabilitas adalah rasio untuk menilai
bagaimana perusahaan mampu mencapai keuntungan dalam produksinya. Pengukuran rasio




profitabilitas dapat dilakukan dengan cara membandngkan laporann keuangan neraca dengan
laopran laba rugi. Sedangkan Munawar (2010) menjelaskan profitabilitas adalah bagaimana
perusahaan dapat menghasilkan keuntungan pada jangka waktu tertentu. Profitabilitas diukur
dengan bagaimana perusahaan dapat memanfaatkan aktivanya dengan produktif.

2.1 Profitabilitas Return On Investment (ROI)

Agus Sartono (2010:123) menyatakan Return On Invesment (ROI) merupakan
pengukuranlam menghasilkan sejumlah keuntungan dengan jumlah seluruhan aktiva yang dimilik
didalam suatu perusahaan.

Retum on Investment dihitung sebagai berikut :
EAT

Retu 1 t t = — x 1009
eturn on Investmen Total Aktiva %0

3. Perputaran Total Aktiva

Suryono dan Prastiwi (2011) menjelaskan bahwa sebaiknya perusahaan tidak memiliki jumalh
aktiva yang tinggi karena biaya modal yang dikeluarkan akan lebih tinggi sehingga menyebabkan
laba pun akan lebih rendah. Disisi lain, perusahaan harus meningkatkan aktivitasnya agar tingkat
penjualan lebih maksimal, dapat disimpulkan bahwa rasio ini yang menggambarkan adanya
perbandingan diantara tingkat penjualan dengan tingkat investasi.

Kasmir dalam bukunya (2012;185) menjelaskan bahwa TATO adalah rasio pengeleloaan
aktiva yang mengukur bagaimana perputaran selurruh asset perusahaan. Dan perhitungannya
dengan membagi hasil penjualan dengan total asset yang dimiliki perusahaan. Apabila perusahaan
tidak dapat meningkatkan volume penjualan maksimal untuk ukuran investasi maka perusahaan
harus lebih meningkatkan aktivitass.

secara sistematis terdapat beberapa indicator untuk menghitung Total Assets Turn Over atau
perputaran total asset :

Penjualan

1atlo= Total Aktiva

4. Nilai Perusahaan

Menurut Fatma (1978) dalam jurnalnya Ayu Sri Mahatrna Dewi dengan Ary Wirajaya (2013)
yang telah mengemukakan nilai perusahaan merupakan permintan dan penawaran terhadap harga
saham perusahaan, sehingga nilai perusahaan di proksikan dengan harga sahaam. Untuk
memaksimalkan nilai pada perusahaan juga dilihat dari nilai ekuitas, profitabilitas dan efisiensi.

Pengukuran nilai perusahaan dilakukan menggunakan perhitungan Price Earning Ratio. Dan
rnenurut Sudana (2011:23) menyatakan rasio penilaian adalah rasio yang dapat berhubungan
dengan nilai saham pada perusahan yang telah didagangkan dipasar modal (go public).

3
METODE PENELITIAN

Lokasi penelitian ini telah dilakukan pada PT. Bursa Efek Indonesia (BEl). Dengan mengambil info
dari akses situsnya www.idx.co.id mendapat informasi data sektor makanan periode 2013-2017.
Sumber data sekunder sudah diolah. Modal kerja, profitabilitas, dan perputaran total aset
merupakan variabel independen dan nilai perusahaan merupakan variabel dipenden. Penelitiann
ini mengunakan metode Purpose sampling dalam penentuann data. Perusahaan makanan yang
memenubhii kriteria ada 6 perusahaan.




HASIL DAN PEMBAHASAN

Pada penelitian ini rnenggunakan 31 sampel perusahan sektor makanan di BEI periode 2013-
2017. Sampel yang diuji 6 perusahaan yang sesuai dengan kriteria rnaka data telah lolos uji
normalitas.

Hasil Analisis Regresi Linear Berganda
Tabel 1

Persamaan Regresi Linier Berganda

Coefficients”
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -63.148 21.192 -2.980 006
NWC 2384 182 407 3.047 005
ROI 1815 615 401 2954 007
TATO 0164 3.638 331 2.519 018

a. Dependent Vanable: PER

Dari hasil tabel berikut diperoleh nilaii a sebesar -63,148, B1 sebesar 2,384, B2 sebesar 1,815
dan B3 sebesar 9,164. Dengan perolehan angka itu, persamaan regresi linier berganda disusun
adalah :

=-63,148 + 2,384X1 + 1,815X2+ 9,164X3

Dari hasil persamaan regresi linier berganda di atas masing-masing variabel akan dapat

diinterprestasikan :

a. Konstanta sebesar -63,148, menunjukan ketika ketiga variabel bebas tidak berubah atau
bernilai pada angka nol (0), maka nilai perusahaan diprediksi bernilai sebesar -63,148%.

b. Variabel X1 modal kerja memiliki nilaii koefisien regresi sebesar 2,384, menunjukan bahwa
ketika modal kerja meningkat, diprediksi akan meningkatkan nilai perusahaan sebanyak
2,384 Kali.

c. Variabel Xz profitabilitas memiliki nilai koefisien regresi sebesar 1,815, menunnjukan ketika
profitabilitas mengalami peningkatan, diprediksi akan meningkatkan nilai perusahaan
sebanyak 1,815 persen.

d. Variabel Xs yaitu perputaran total aktiva memiliki nilaii koefisien regres sebesar 9,164,
menunjukan ketika perputaran total aktiva mengalami peningkatan, diprediksi akan
meningkatkan nilai perusahaan sebanyak 9,164 persen.

Sehingga dapat disimpulkan ketika modal kerja mengalami kenaikan maka nilai perusahaan
mengalami kenaikan, begitupun dengan profitabilitas ketika mengalami kenaikan maka nilai
perushaan mengalami kenaikan, dan ketika perputaran total aset yang meningkat nilai perusahaan
meningkat pula.

Uji Hipotesis
Table 2




Pengujian Hipotesis Parsial

Coefficients®
Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients
| Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) -63.1438 21.192 -2.980 11
NWC 2.384 782 407 3.047 115)
ROI 12815 615 401 2954 007
TATO 0.164 3633 331 2.519 018

hasil ini rnemunjukan secara parsial masing-masing modal kerja, profitabilitas, dan perputaran

a. Dependent Variable: PER

modal kerja berpenggaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

4. Pengaruh modal kerja, profitabilitas dan perputaran total aktiva terhadap1 nilai perusahaan

Tabel 3

Pengujian Hipotesis Simultan

ANOVA®
Sum of
| Model Squares df Mean Square F SIg.
1 Regression 2546 056 3 343,685 11.277 000°
Residual 1956.715 26 75258
Total 4502.771 29

a. Dependent Variable: PER
b. Predictors: (Constant), TATO, NWC, ROI

Hasil diatas, menunjukan angka pada nilai F-hitung yangtelah diperoleh sebesar 11,277.
nilai F-tabel akan dibandingkan dengan nilai F-hitung tersebut. tabel distribusi F. Dengan a=0,05,
db1=3 dan db2=26, dapat diperoleh angka pada nilai F-tabel sebesar 2,975. Dari nilai tersebut ,
terlihat bahwa nilai Fritung (11,277) > Frabel (2,975), yang sesuai dengan kriteria uji hipotesis bahwa
Ho ditolak dan Ha diterirna. Prarti secara simultan ketiga variabel bebas modal kerja, profitabilitas
dan perputaran total aktiva berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada makanan yang

terdaftar diBursa Efek Indonesia periode tahun 2013 — 2017.

KESIMPULAN

1. Perkembangan modal kerja pada sektor industri makanan yang terdaftar diBursa Efek
Indonesia tahun 2013-2017 mengalami kenaikan dari tahunm ketahun dan penurunan tahun
2017. Penurunan ini disebabkan oleh kurangnya aktivitas investor dalam menanamkan modal
saham hal ini dipengaruhi karena pengaruh daya beli mayoritas masyarakat yang melambat.
Perkernbangan profitabilitas sektor rnakanan yang terdaftar diBursa Efek Indonesia tahun
2013-2017 mengalami fluktuatif dan penurunan pada tahun 2014. Penurunan ini karena
naiknya kurs rupiah yang mengakibatkan nilai rupiah melemah sehingga barang-barang jadi

mahal yang menyebabkan lambatnya daya beli masyarakat.

Perkembangan Perputaran total aktiva mengalami penurunan dari periode 2014-2017.
Penurunan ini sebabkan karena penjualan yang melambat sehingga keterlambatan aktivitas

perpuataran total aktiva yang dipengaruhi oleh penjualan yang melambat.




4. Perkembangan nilai perusahaan mengalami fluktuatif cenderung menurun pada tahun 2015-
2017. Hal ini disebabkan oleh menurunnya harga saham yang dipengaruhi oleh nilai tukar
rupiah yang melemah.

5. Modal kerja, rasio profitabilitas, dan perputaran total aset berpengaruh secara parsial dan
simultan terhadap nilai perusahan pada sektor industri rnakanan yang terdaftar diBursa Efek
Indonesia tahun 2013-2017.

SARAN

1. Untuk meningkat modal kerja sebaiknya perusahaan meningkatkan sosialisasi berupa
iklan terhadap masyarakat dan pemegang saham untuk menarik hati pemegang saham
untuk menanamkan saham yang dapat dimanfaatkan kembali sebagai modal kerja

2. Untuk meningkat profitabilitas sebaiknya perusahaan meningkatkan produktifitas yang
berkualitas tinggi seperti dari pengemasan yang bervariasi agar tetap menarik dan tidak
bosan, meningkatkan variasi rasa yang bermacam-macam agar semakin menarik
masyarkat dan agar daya beli masyarakat tidak menurun.

3. Untuk meningkatkan perputaran total akiva sebaiknya perusahaan meningkatkan
penjualan dengan promosi seperti iklan, menarik hati masyarakat dengan memberikan
promo, harga lebih murah dari pada pesaing agar menarik masyarakat untuk ingin
membeli sehingga penjualan dapat maksimal dan memanfaatkan penggunaan aset yang
dimiliki.
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