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ABSTACT

Price Earning Ratio (PER), Price to Book Value (PBV) and Stock Return
tend to decrease, this is due to the decline in the exchange rate of the Rupiah
against the Dollar, the increase in raw material prices which causes the six
companies studied to experience a foreign exchange loss. Based on these
problems, this study aims to determine the development of the Price Earning
Ratio (PER) and Price to Book Value (PBV) on Stock Returns and analyze how
much influence the Rating Ratio (PER) and Price to Book Value (PBV) on Stock
Returns both partially and simultaneous in the Plantation Sector Sub-sector for
the period 2014-2018.

The method used in this research is descriptive method verification with a
quantitative approach. The sample used in this study is the financial statements
per year 2014-2018, as many as 30 samples. The testing of the statistics used is
multiple linear regression analysis, classic assumption test, correlation analysis,
coefficient of determination, and hypothesis testing using SPSS Statistics 21.

The results showed that partially the Price Earning Ratio (PER) had a
significant positive effect on Stock Returns, Price to Book Value (PBV) had no
significant positive effect on Stock Returns and simultaneously the Price Earning
Ratio (PER), and Price to Book Value (PBV) had a positive effect significant
effect on Stock Return.

Keywords : Price Earning Ratio, Price to Book Value, Stock Return.
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PENDAHULUAN

Investasi merupakan suatu
aktivitas yang ada pasar modal yang
mengharuskan investor untuk bersiap
menghadapi perdagangan di pasar
modal. Efek yang sering
diperjualbelikan dalam pasar modal
adalah saham. Saham yang paling
banyak diperdagangkan dalam pasar
modal adalah saham biasa. Bahkan
saat ini dengan semakin banyaknya
emiten yang mencatatkan sahamnya
di bursa efek, perdagangan saham
semakin marak dan menarik para
investor untuk terjun dalam jual beli
saham. Saham dapat didefinisikan
sebagai surat berharga sebagai bukti
penyertaan atau pemilikan individu
maupun  institusi  dalam  suatu
perusahaan.

Sebelum melakukan investasi
atau transaksi saham, tentunya
investor perlu membekali dirinya
dengan memahami beberapa metode
analisis yang mudah diaplikasikan
sesuai dengan pribadi dan
kenyamanan investor maka resiko
tersebut dapat dicegah. Bahkan bukan
tidak mungkin aset atau dana yang
dimiliki berpotensi untuk
berkembang pesat. Metode analisis
yang digunakan untuk menganalisis
atau memprediksi pergerakan
terhadap suatu  harga  saham
jumlahnya sangat banyak. Terdapat
dua pendekatan atau analisis yang
harus dilakukan investor dalam
menganalisis suatu harga efek
khususnya saham, yaitu pendekatan
fundamental, dan analisis teknikal.

Dari sekian banyak rasio
keuangan yang ada, terdapat beberapa
rasio dan informasi keuangan
perusahaan yang bisa  untuk
meramalkan atau memprediksi return
saham. Salah satu rasio yang

digunakan adalah Price Earning
Ratio (PER). Tolak ukur untuk

memprediksi harga saham
selanjutnya adalah Price to Book
Value (PBV).

Dari olah data sekunder maka
disimpulkan PER, PBV, dan Return
Saham mengalami fluktiatif yang
cenderung menurun Berdasarkan latar
belakang dan fenomena di atas, maka
penulis tertarik meneliti Pengaruh
Price Earning Ratio dan Price to Book
Value terhadap Return Saham.

KAJIAN PUSTAKA
Rasio Penilaian (PER)

Harahap (2006) mengatakan
bahwa Price Earning Ratio ini
menunjukkan perbandingan antara
harga saham di pasar atau harga
perdana yang ditawarkan
dibandingkan dengan pendapatan
yang diterima. Tingkat pendapatan
perusahaan yang tercermin dari EPS
(Earning Per Share) berhubungan
erat dengan peningkatan harga saham.

Harga per Buku (PBV)

Price to Book Value (PBV)
adalah perhitungan atau perbandingan
antara market value dengan book
value suatu saham. Dengan rasio PBV
ini, investor dapat mengetahui
langsung sudah berapa kali market
value suatu saham dihargai dari book
value-nya. Rasio ini dapat
memberikan ~ gambaran  potensi
pergerakan harga suatu saham
sehingga dari gambaran tersebut,
secara tidak langsung rasio PBV ini
juga memberikan pengaruh terhadap
harga saham (Tryfino, 2009: 11)
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Return Saham

Harga saham dapat
didefinisikan sebagai harga pasar.
Harga pasar merupakan harga yang
paling mudah ditentukan karena
harga pasar merupakan harga suatu
saham pada pasar yang sedang
berlangsung. Jika pasar bursa efek
sudah tutup, maka harga pasar adalah
harga penutupannya (closing price).
Jadi harga pasar inilah yang
menyatakan naik turunnya suatu
saham menurut Ang dalam Vicky
(2012:12).

Menurut Dominic dalam Kabib
(2017:38), harga saham adalah
pembagian antara modal perusahaan
dan jumlah saham yang diterbitkan.
Harga saham dalam kaitannya dengan
analisis saham yaitu perbandingan
antara nilai intrinsik saham dengan
harga pasar saat ini menurut Husnan
dalan Nur (2015:288). Perkembangan
harga saham di pasar modal
merupakan salah satu indikator yang
menentukan investor dalam
berinvestasi menurut Linna Ismawati
(2017:76).

METODE PENELITIAN

Pada penelitian ini, peneliti
menggunakan metode  penelitian

deskriptif dan verifikaif
Menurut Sugiyono (2005:21)
menyatakan bahwa “  Metode

Deskriptif adalah metode yang
digunkan untuk menggambarkan atau
menganalisa suatu hasil penelitian
tetapi  tidak  digunakan  untuk
membuat kesimpulan yang luas.”

Sedangkan menurut Mashuri
(2008 : 45) “Metode verifikatif yaitu
memeriksa benar tidaknya apabila
dijelaskan untuk menguji suatu cara

dengan atau tanpa perbaikan yang
telah dilaksanakan di tempat lain
dengan mengatasi masalah yang
serupa dengan kehidupan.”

Untuk terlaksananya penelitian
dalam metode di atas, diperlukan data
sebagai bahan penyesuaian antara
teori dan harapan dengan kenyataan
yang ada. Untuk hal tersebut
diperlukan verifikasi data yang
dibutuhkan, selanjutnya diadakan
teknik pengumpulan data sebagai
langkah-langkah untuk mendapatkan
data yang baik, dibuatlah kerangka
analisis data. Metode deskriptif
digunakan untuk menjelaskan kondisi
PER dan PBV terhadap Harga Saham
pada perusahaan pertambangan yang
terdaftar di BEI. Sedangkan metode
verifikatif digunakan untuk menguji
pengaruh PER dan PBV terhadap
Harga Saham pada sub-sektor
perusahaan  pertambangan  yang
terdaftar di BEI.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Analisis Regresi Linier Berganda

Analisis  regresi  berganda
digunakan  untuk  menganalisis
hubungan untuk mengetahui besarnya
pengaruh Rasio Penilaian (PER) dan
Harga per Buku (PBV) terhadap
Return Saham.

Return Saham (Y) = -24,355.132 +
0,071 (Rasio Penilaian (PER)) +
12.386 ( Harga per Buku (PBV))

= -24.355,132 Menunjukkan jika
Orientasi Kewiraushaaan dan Harga
per Buku (PBV) yang bernilai 0 maka
pertumbuhan Return Saham bernilai -
24.355,132

B: = 0.071 Menunjukkan besarnya
peningkatan Return Saham jika Rasio
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Penilaian (PER) meningkat maka
pertumbuhan Return Saham akan
bertambah sebesar 0.071

B. = 12,386Menunjukkan besarnya
peningkatan Return Saham jika Harga
per Buku (PBV) meningkat maka
Return Saham akan meningkat
sebesar 12,386

UJlI ASUMSI KLASIK
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Gambar 4.1 Grafik Normal
Probability Plot

Berdasarkan grafik normalitas
menggunakan normal p-plot di atas,
diketahui bahwa titik-titik menyebar
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mengikuti garis diagonal yang
menunjukan bahwa data sudah
memenuhi asumsi normalitas
Tabel 4.2
Uji Multikolinearitas
Coefficients?
Model | Unstandard | Stand | t | S | Collinear
ized ardize ity
Coefficients d g | Statistics
Coeffi
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B Std. | Beta Tole | VI
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a. Dependent Variable: RS

Dari data yang disajikan pada
table di atas, terlihat bahwa nilai
tolerance yang diperoleh kedua
variabel ~ bebas  masing-masing
sebesar 0,808 > 0,1 dan Variance
Inflation Factor (VIF) kurang dari 10.
Hal ini menunjukan bahwa tidak
ditemukan adanya korelasi yang kuat

diantara variabel bebas, sehingga
asumsi multikolinieritas data
terpenuhi.

Uji Heteroskedastisitas

Scatterplot
Dependent Variable: RS

ssion Studentized Residual
o

Regression Standardized Predicted Value

Gambar 4.2
Uji Heteroskedastisitas

Berdasarkan gambar di atas,
diketahui titik-titik yang diperoleh
menyebar secara acak dan tidak
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membentuk suatu pola tertentu atau
menyebar di atas dan di bawah angka
nol pada sumbu Y, maka dapat
disimpulkan bahwa tidak ditemukan
masalah heteroskedastisitas pada data
yang diteliti.

ANALISIS
KORELASI

KOEFISEN

Koefisien Korelasi Parsial

Tabel 4.4
Koefisien Korelasi Rasio Penilaian
(PER) terhadap Return Saham

Correlations

Koefisien Korelasi Harga per
Buku (PBV) terhadap Return

PER PBV RS

Pearson 1| .446" 273
Correlation

PER
Sig. (2-tailed) .014 144
N 30 30 30
Pearson 446" 1| .523"
Correlation

PBV
Sig. (2-tailed) .014 .003
N 30 30 30
Pearson .273| .523" 1
Correlation

RS
Sig. (2-tailed) .144| .003
N 30 30 30

Saham
Correlations
PER PBV RS

Pearson 1| .446" 273
Correlation

PER
Sig. (2-tailed) .014| .144
N 30 30 30
Pearson 446" 1] .523"
Correlation

PBV
Sig. (2-tailed) .014 .003
N 30 30 30
Pearson 273 | .523™ 1
Correlation

RS
Sig. (2-tailed) 144 .003
N 30 30 30

*_ Correlation is significant at the 0.05 level (2-
tailed).
**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-

tailed).

Angka korelasi yang diperoleh
Rasio Penilaian (PER) terhadap
Return Saham adalah sejumlah
sebesar 0,271. Artinya artinya
hubungan variabel Rasio Penilaian
(PER) dengan Return Saham adalah
rendah.

Tabel 4.5

*, Correlation is significant at the 0.05 level (2-
tailed).
**_Correlation is significant at the 0.01 level (2-

tailed).

Nilai korelasi yang diperoleh
antara Harga per Buku (PBV)
terhadap Return Saham adalah
sebesar 0,523. artinya hubungan
variabel Harga per Buku (PBV)
dengan Return Saham adalah sedang.

Koefisien Korelasi Simultan

Tabel 4.6
Koefisien Korelasi Simultan

Model Summary

Model R R Adjusted | Std. Error
Square | R Square of the

Estimate

1 .5252 .276 .222 | 31,154.235

a. Predictors: (Constant), PBV, PER
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Berdasarkan tabel di atas, nilai
korelasi (R) yang diperoleh Rasio
Penilaian (PER) dan Diversifiaksi
Produk dengan Return Saham adalah
sebesar 0,525. Artinya hubungan
variabel Rasio Penilaian (PER) dan
Harga per Buku (PBV) dengan Return
Saham adalah Sedang.

ANALISIS
DETERMINASI

KOEFISIEN

Koefisien Determinasi Simultan

Tabel 4.7
Hasil Pengujian Koefisien
Determinasi (R-square)

Model Summary

Model R R Adjusted | Std. Error
Square | R Square of the

Estimate

1 .5252 .276 .222 | 31,154.235

a. Predictors: (Constant), PBV, PER

Hasil koefisien determinasi
sebesar 0.276 atau 27,6%. Merupakan
besarnya konstribusi dari Rasio
Penilaian (PER) dan Harga per Buku
(PBV) terhadap Return Saham
sedangkan sebesar 72,4%
dipengaruhi oleh variabel lain.

Koefisien Determinasi Parsial

Tabel 4.8
Koefisien Determinasi Parsial

Coefficients?

a. Dependent Variable: RS

Berdasarkan output di atas
dilakukan  perhitungan  sebagai
berikut:

= Pengaruh X1 terhadap Y = 0,050
x 0,273 = 0,014 atau 1,4%

= Pengaruh X2 terhadap Y = 0,501
x 0,523 = 0,262 atau 26,2%

Berdasarkan perhitungan di atas,
terlihat bahwa PBV memberikan
kontribusi paling dominan terhadap
Return Saham dengan kontribusi
yang diberikan sebesar 26,2% dan
PER memberikan kontribusi sebesar
1,4%.

PENGUJIAN HIPOTESIS
Pengujuan Hipotesis Parsial
Tabel 4.9

Hasil Pengujian Hipotesis Secara
Parsial (Uji t)

Coefficients?

Model Standardized | Correlations

Coefficients

Model Unstandardize | Standar | t | Si
d Coefficients dized g.
Coeffici
ents
B Std. Beta
Error
-1 10104. -1.0
(Const
24355, 855 2.4123
ant)
672 10
1 .071 .259 .0501| .27 .7
PER
5185
12.386| 4.525 .501| 2.7 .0
PBV
37111

Beta Zero-order

(Constant)
1 PER .050 273
PBV .501 .523

a. Dependent Variable: RS

1.  Hasil pengujian secara parsial
pengaruh  Rasio  Penilaian
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(PER) terhadap Return Saham
diperoleh nilai thitung = 0,275 <
1,703 (twbel). Oleh karena itu
maka dapat disimpulkan bahwa
secara parsial Rasio Penilaian
(PER)  tidak  berpengaruh
terhadap Return Saham.

2. Hasil pengujian secara parsial
pengaruh  Rasio  Penilaian
(PER) terhadap Return Saham
diperoleh nilai thiung = 2,73 >
1,703 (twber). Oleh karena itu
maka dapat disimpulkan bahwa
secara parsial Rasio Penilaian
(PER) berpengaruh terhadap
Return Saham.

Pengujian Hipotesis Simultan

Tabel 4.10
Hasil Pengujian Signifikansi (Uji F)
ANOVA?
Model Sumof |d Mean F | Sig

Squares | f| Square

997886840 | 2| 49894342 (5.1 .0
4.614 02.307| 41| 13

Regre

ssion

1 Resid | 262058315
ual 95.386

N

97058635
5.385

~N

361847000 | 2
Total

00.000 | 9

a. Dependent Variable: RS
b. Predictors: (Constant), PBV, PER

Hasil pengujian secara simultan
pengaruh Rasio Penilaian (PER) dan
Harga per Buku (PBV) terhadap
Return Saham diperoleh nilai F-hitung
(5,141) > F-taper (3,32). Disimpulkan
bahwa secara simultan terdapat
pengaruh Rasio Penilaian (PER) dan
Harga per Buku (PBV) usaha
berpengaruh terhadap Return Saham.

KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

1. Perkembangan Rasio Penilaian
(PER) pada pada sub-sektor
Perkebunan periode 2014-2018
mengalami fluktuasi dan
cenderung mengalami kenaikan
selama periode 5 tahun terakhir.
Penurunan Rasio Penilaian (PER)
pada pada sub-sektor Perkebunan
periode 2014-2018 disebabkan
oleh  melemahnya nilai tukar
Rupiah terhadap Dollar sehingga
meningkatkan beban selisih kurs
pada keenam perusahaan yang
diteliti.

2. Perkembangan Harga per Buku
(PBV) pada pada Perusahaan sub-
sektor Perkebunan periode 2014-
2018 mengalami  fluktuasi,
Penurunan Harga per Buku (PBV)
pada pada Perusahaan sub-sektor
Perkebunan periode 2014-2018
disebabkan oleh menurunnya laba
bersih perusahaan sebagai akibat
dari menurunnya penjualan pada
keenam perusahaan yang diteliti.

3. Perkembangan Return Saham

pada pada Perusahaan sub-sektor
Perkebunan periode 2014-2018
mengalami  fluktuasi, Return
Saham pada Perusahaan sub-
sektor Perkebunan periode 2014-
2018 disebabkan  oleh
melemahnya nilai tukar Rupiah
terhadap Dollar serta fluktuasi
harga komoditas yang
menyebabkan ketidak pastian
bagi investor.

4. Hasil analisis dapat disimpulkan

bahwa terdapat pengaruh antara
Rasio Penilaian (PER) dan Harga
per Buku (PBV) terhadap Return
Saham sebagai berikut :
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a. Secara parsial dapat
disimpulkan bahwa Rasio
Penilaian (PER) berpengaruh
positif dan tidak signifikan
terhadap Return Saham pada
Perusahaan sub-sektor
Perkebunan periode 2014-
2018.

b. Secara parsial dapat
disimpulkan bahwa Harga per
Buku (PBV) berpengaruh
positif  signifikan terhadap
Return Saham pada
Perusahaan sub-sektor
Perkebunan periode 2014-
2018.

c. Secara Parsial dapat
disimpulkan bahwa Harga per
Buku (PBV) memiliki
pengaruh lebih besar
dibanding Rasio Penilaian
(PER)  terhadap  Return
Saham.

d. Secara  simultan, Rasio
Penilaian (PER) dan Harga
per Buku (PBV) berpengaruh
signifikan terhadap Return
Saham pada Perusahaan sub-
sektor Perkebunan periode
2014-2018.

Saran
1. Bagi Perusahaan diharapkapkan

dapat meningkatkan laba usaha
dan mengurangi beban dengan
cara mengefisiensikan biaya,lalu
meningkatkan modal dengan cara
memasukan barang sebagai modal
sebagai alternatif selain penjualan
saham untuk  meningkatkan
modal, lalu terakhir mengurangi
hutang perusahaan. Hal ini
dilakukan agar Harga saham
dapat ditingkatkan  sehingga
investor tertarik membeli saham

dan tidak beralih ke saham sub-
sektor yang lainnya.

2. Bagi Investor hasil penelitian ini
diharapkan dapat memberikan
gambaran  mengenai  kinerja
perusahaan sub sektor perkebunan
melalui rasio PER dan PBV serta

membantu mempermudah
investor  dalam  mengambil
keputusan berinvestasi.

Disarankan pula untuk investor
melakukan analisa pada indikator
lainnya karena masih banyak
indikator  lain  yang  dapat
mempengaruhi  harga saham
tersebut.

3. Bagi Peneliti berikutnya
diharapkan dapat meneliti dengan
penambahan  variabel-variabel
lain diluar variabel penelitian ini
agar memperoleh hasil yang lebih
bervariatif yang dapat
menggambarkan hal-hal apa saja
yang dapat berpengaruh terhadap
Return saham dan  dapat
memperpanjang periode
pengamatan.
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