
BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

5. 1. Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang telah disajikan pada

bab-bab sebelumnya mengenai pengaruh variabel Struktur Modal, Kebijakan

Dividen dan Pertumbuhan Aset terhadap Nilai Perusahaan Subsektor Farmasi

Periode 2019-2023, bahwa penulis mengambil kesimpulan sebagai berikut:

1. Berikut perkembangan struktur modal, kebijakan dividen, pertumbuhan aset

dan nilai perusahaan subsektor farmasi 2019-2023:

a. Perkembangan struktur modal pada perusahaan subsektor farmasi yang

terdaftar di BEI periode 2019-2023 mengalami fluktuasi. Kenaikan nilai

struktur modal terjadi karena kenaikan beban-beban yang mempengaruhi

kenaikan hutang pada emiten farmasi akibat pandemi dan hal tersebut

memiliki efek berkepanjangan.

b. Perkembangan kebijakan dividen pada perusahaan subsektor farmasi yang

terdaftar di BEI periode 2019-2023 mengalami fluktuasi. Dimana

penurunan terjadi karena faktor kenaikan biaya produksi dan distribusi

akibat inflasi, krisis energi, dan pelemahan nilai tukar juga menjadi faktor

dalam penurunan nilai kebijakan dividen karena kenaikan tersebut

menyebabkan kenaikan biaya-biaya sehingga menekan laba dan

menurunkan nilai kebijakan dividen.

c. Perkembangan nilai Pertumbuhan Aset pada perusahaan subsektor farmasi

yang terdaftar di BEI periode 2019-2023 mengalami fluktuasi. Dimana
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penurunan terjadi karena penurunan daya beli dan permintaan konsumen

terhadap produk kesehatan yang berimbas pada penekanan margin dan

megurangi nilai kebijakan dividen.

d. Perkembangan Nilai Perusahaan pada perusahaan subsektor farmasi yang

terdaftar di BEI periode 2019-2023 mengalami fluktuasi. Dimana

penurunan pada nilai perusahaan terjadi karena perubahan dalam sentimen

pasar setelah kasus pandemi semakin menurun dan banyak perusahaan

farmasi yang menunjukan kinerja yang buruk pasca pandemi.

2. Struktur modal secara parsial berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan

subsektor farmasi periode 2019-2023. Seperti halnya pada nilai struktur

modal perusahaan Darya Varia Laboratoria Tbk tahun 2023 mengalami

kenaikan yang beriringan dengan penurunan pada nilai perusahaan. Hal ini

terjadi karena semakin tinggi nilai hutang yang dimiliki perusahaan diluar

dari batas wajarnya, maka semakin meningkat resiko keuangan perusahaan.

Dimana hal tersebut dapat menurunkan minat investor dalam berinvestasi dan

berdampak pada penurunan nilai perusahaan.

3. Kebijakan dividen secara parsial berpengaruh positif terhadap nilai

perusahaan subsektor farmasi periode 2019-2023. Seperti halnya pada nilai

kebijakan dividen perusahaan Darya Varia Laboratoria Tbk tahun 2020

mengalami kenaikan yang beriringan dengan kenaikan pada nilai perusahaan.

Hal ini terjadi karena kebijakan dividen merupakan sebuah sinyal kuat

terhadap kondisi perusahaan dan sebagai daya tarik investor dalam



164

berinvestasi. Sehingga kenaikan dan penurunan nilai kebijakan dividen akan

berdampak secara positif pada nilai perusahaan.

4. Pertumbuhan aset secara parsial berpengaruh positif terhadap nilai

perusahaan subsektor farmasi periode 2019-2023. Seperti halnya pada nilai

pertumbuhan aset perusahaan Darya Varia Laboratoria Tbk tahun 2019

mengalami kenaikan yang beriringan dengan kenaikan pada nilai perusahaan.

Hal ini terjadi karena pertumbuhan aset merupakan pertanda perkembangan

perusahaan yang dapat meningkatkan kinerja perusahaan dan daya saingnya.

Sehingga hal ini dapat menjadi sinyal positif kepada investor dan berdampak

pada naiknya nilai perusahaan.

5. Struktur modal secara parsial berpengaruh positif terhadap kebijakan dividen

subsektor farmasi periode 2019-2023. Seperti halnya pada nilai struktur

modal perusahaan Phapros Tbk tahun 2020 mengalami kenaikan yang

beriringan dengan kenaikan pada nilai kebijakan dividen.

6. Pertumbuhan aset secara parsial berpengaruh negatif terhadap struktur modal

subsektor farmasi periode 2019-2023. Seperti halnya pada nilai pertumbuhan

aset perusahaan Tempo Scan Pasific Tbk tahun 2021 mengalami kenaikan

yang beriringan dengan penurunan pada nilai struktur modal.

7. Struktur modal, kebijakan dividen dan pertumbuhan aset secara simultan

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan subsektor farmasi periode

2019-2023. Seperti halnya pada nilai struktur modal, kebijakan dividen dan

pertumbuhan aset pada perusahaan Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul

Tbk tahun 2023 yang mengalami penurunan yang beriringan dengan
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penurunan juga pada nilai perusahaan. Hal ini terjadi karena struktur modal

menggambarkan kemampuan perusahaan dalam mengelola hutang dengan

modalnya untuk dapat mengembangkan perusahaan. Kebijakan dividen

menggambarkan banyaknya laba yang mampu diberikan perusahaan kepada

investornya dalam bentuk dividen. Sementara itu, pertumbuhan aset

menggambarkan bagaimana perusahaan mengelola dan menginvestasikan

asetnya untuk mencapai ekspansi dan perkembangan. Jika ketiga hal tersebut

menunjukan nilai yang baik, maka akan berdampak positif terhadap nilai

perusahaan. Begitupun sebaliknya.

5. 2. Saran

Berdasarkan pembahasan dan kesimpulan diatas, maka penulis

memberikan saran baik bagi investor, perusahaan, maupun peneliti selanjutnya,

sebagai berikut:

1. Bagi perusahaan

Bedasarkan penelitian yang dilakukan oleh penulis, sangat

disarankan agara perusahaan secara proaktif mengoptimalkan struktur

modalnya dengan menyeimbangkan utang dan ekuitas secara bijaksana.

Penggunaan utang yang bijaksana merupakan hal yang sangat penting

untuk dilakukan dalam menjaga rasio utang agar tetap pada porsinya dan

mengurangi risiko keuangan yang berlebihan. Selain itu, sangat penting

untuk secara teratur meninjau dan menyesuaikan kebijakan dividen untuk

mencerminkan kinerja keuangan perusahaan secara akurat, sambil

mempertimbangkan keseimbangan antara mendistribusikan keuntungan
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kepada pemegang saham dan memenuhi kebutuhan investasi dimasa

depan. Selain itu, perusahaan harus fokus pada strategi pertumbuhan aset

yang terecncana. Setiap investasi yang dilakukan harus dinilai dan

dilakukan dengan cermat untuk memastikan bahwa dana dapat

dialokasikan secara efisien dan menambah nilai yang signifikan.

2. Bagi investor

Bagi investor, dari penelitian yang penulis telah lakukan

diharapkan dapat memberikan gambaran mengenai faktor-faktor apa saja

yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan sebagai gambaran kinerja

perusahaan untuk dijadikan bahan pertimbangan dalam menanamkan

modalnya dipasar saham. Namun, perlu diingat juga bahwa banyak faktor

makro dan mikro lain yang perlu diperhatikan sebelum melakukan

investasi seperti profitabilitas, inflasi, kebijakan pemerintah, ukuran

perusahaan, dan lain sebagainya.

3. Bagi peneliti selanjunya

Bagi penliti selanjutnya, diharapkan dapat mengembangkan

pembahasan mengenai faktor-faktor lain yang mungkin mamiliki pengaruh

terhadap nilai perusahaan seperti suku buga, kebijakan pemerintah, dan

lain sebagainya.


